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LETZTE NACHRICHTEN KOMMENTAR

WELT Nachrichten in Kurzform:

+ Berlin: Bundeskanzler Scholz und Bundesprasident Steinmeier verweigern Putin die Kein Kommentar
Gratulation zur Wahl mit der Begriindung, Russland sei eine Diktatur.

» Briissel: Die EU bereitet Zolle auf russisches und belarussisches Getreide in Hohe Abspaltung wird tiefer
von 95 USD pro Tonne vor.

« Briissel: Bei dem Europaischen Patentamt wurden per 2023 199.275 Patent- Positiv, aber das Kleingedruckte
anmeldungen registriert (Rekord). Gegeniiber 2022 ergab sich ein Plus in Héhe von ist wichtig!

2,9%. Deutschland nimmt hinter den USA den 2. Platz mit 24.966 Anmeldungen ein.
Huawei nimmt bei Patentanmeldungen das dritte Jahr in Folge den ersten Platz ein.
Siemens, BASF und Bosch nehmen die Platze sechs, acht und elf ein.

EUR Riickgang der Wohnungsbaugenehmigungen setzt sich fort Negativ
Die Talfahrt hat sich laut Statistischem Bundesamt bei den Baugenehmigungen fiir
neue Wohnungen zu Jahresbeginn 2024 fortgesetzt. lhre Zahl sank im Januar um
5.200 oder 23,5% im Vergleich zum Vorjahresmonat auf 16.800. Im Vergleich zum
Januar 2022 gab es einen Einbruch von 43,4%. Im gesamten vergangenen Jahr sank
die Zahl um mehr als 25% auf circa 260.000 Wohnungen.

EUR EZB: Banken-Chefaufseherin Buch bleibt wachsam Neutral
EZB-Chefaufseherin Buch betonte, dass die EZB ein Umfeld erkenne, in dem hohe
Wachsamkeit erforderlich sei. Es sei gut, die von den Banken zusatzlich verlangten
Kapitalpuffer zur Abfederung von Konjunkturrisiken zu halten.

JPY Abschied von der Negativzinspolitik der Bank of Japan Ein zarter Schritt
Die Bank of Japan (BoJ) erhdhte den Leitzins von bisher -0,1% auf 0,00% - 0,10%. Die
BoJ legte den Tagesgeldsatz als neuen Leitzins fest. Es ist die erste Erhohung seit 17
Jahren. Damit gab die BoJ ihre seit 2016 geltende Negativzinspolitik auf. Die Bank of
Japan zahlt mit diesem Schritt 0,1% Zinsen auf Einlagen bei der Zentralbank.
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE TV-TERMINE/VIDEOS
DAX (Xetra) 17.932,68 -397
@ b 16.800 Punkten EURO STOXX50 4.983,67 -20,48
Dow Jones 38.780,61 +101,70
Ab 17.050 Punkten Nikkei 39.947,57 (06:30) +207,13
CSI300 3.595,28 (06:30) -8,25 @
@® Aktuell S&P 500 5.150,19 +32,87
MSCI World 3.380,67 +17,63 NTV vom 18.3.2024
Brent 86,70 +1,04 Welt TV Vom 18.03.2024
Gold 2.158,50 +11,10 FTD Hellmeyer der Woche
Silber 25,07 +0,08 Umfassendes Interview

mit Mario Lochner

Markte: Heterogene Stabilitiat — D: Riickgang der Wohnungsbaugenehmigungen - Patentrekord in
der EU - Abschied von der Negativzinspolitik der Bank of Japan

Der EUR eroffnet gegeniiber dem USD bei 1,0869 (06:05 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten
24 Handelsstunden bei 1,0866 im US-Geschéaft markiert wurde. Der USD stellt sich gegeniiber
dem JPY auf 150,13. In der Folge notiert EUR-JPY bei 163,18. EUR-CHF oszilliert bei 0,9656.

Markte: Heterogene Stabilitat

Die Finanzmarkte zeigen grundsétzlich weiter Stabilitat. Sie fallt im Tagesgeschaft jedoch nicht Folker Hellmeyer
homogen, sondern heterogen aus. So standen Europas Aktienmarkte gestern unter leichtem 040 8222 67 - 234
Druck, wahrend die US-Aktienmarkte an Boden gewannen. Am Tag zuvor lief es andersherum. fhellmeyer@netfonds.de

Die Reaktion auf die Prasidentschaftswahl in Russland spiegelte die Spaltung der Welt. Der
Globale Siiden gratulierte Putin, der Westen hatte Freude an der Kunst der ,Undiplomatie”. Die
Zeichen stehen seitens der Westens auf Eskalation, auch wenn die Politik der letzten gut zwei
Jahre das Gegenteil dessen bewirkte, was sich der Westen beziiglich Okonomie und Isolierung
Russlands versprach. Europas Biirger und Unternehmen leiden am starksten.

Top-Thema des Tages ist der Abschied Japans von der Negativzinspolitik (siehe unten). Der
Schritt von -0,10% auf 0,00% - 0,10% ist sehr Uiberschaubar, aber es ist ein Schritt. Die schwache
Reaktion des JPY an den Devisenmarkten darf als Ausdruck einer Enttduschung iiber die
Amplitude des Zinsschritts interpretiert werden.

Das Datenpotpourri war {iberschaubar, aber grundsatzlich positiv. Die Handelsbilanz der Eurozone
relissierte mit einem Rekordiiberschuss und der US-NAHB Housing Market Index markierte den
héchsten Stand seit Juli 2023.

Aktienmarkte: Der Late Dax verlor 0,38%, der EuroStoxx 50 0,41%. Dagegen stiegen der S&P 500
um 0,64%, der Dow Jones um 0,26% und der Citi US Tech 100 um 0,92%. In Fernost gewann der
Nikkei (Japan) Stand 07.45 Uhr 0,66%. Der CSI 300 (China) verlor 0,55%.

10-jahrige Bundesanleihen rentieren mit 2,46% (Vortag 2,43%), 10-jahrige US-Staatsanleihen mit
4,33% (Vortag 4,30%).

Der USD ist gegeniiber dem EUR wenig verandert und verlor gegeniiber Gold und Silber an Boden.

Deutschland: Riickgang der Wohnungsbaugenehmigungen setzt sich fort

Die Talfahrt hat sich laut Statistischem Bundesamt bei den Baugenehmigungen fiir neue
Wohnungen zu Jahresbeginn 2024 fortgesetzt. lhre Zahl sank im Januar um 5.200 oder 23,5% im
Vergleich zum Vorjahresmonat auf 16.800. Im Vergleich zum Januar 2022 gab es einen Einbruch
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von 43,4%. Im gesamten vergangenen Jahr sank die Zahl um mehr als 25% auf circa 260.000
Wohnungen. Hintergrund dieser Entwicklung sind teure Materialien und eine im Vergleich zu
den vergangenen Jahren kostenintensivere Finanzierung.

Bei Einfamilienh&dusern fiel der Riickgang der Baugenehmigungen mit 42,7% im Vergleich zum
Januar 2023 auf 2800 am stérksten aus. Bei Zweifamilienhdusern wurde ein Minus von 19,6%
auf 1100 gemeldet. Auch bei den Mehrfamilienhdusern, der zahlenmaBig stérksten
Gebaudeart, verringerte sich die Zahl der Genehmigungen um 20% auf 9200.

Kommentar: Im Hinblick auf die Nachfragelage, auch bedingt durch Migration, verschérft sich
die Lage in Deutschland. Verwiesen sei auf die aktuellen ,Notwasserstandsmeldungen" vom
Verband der Kommunen und Gemeinden und den Wirtschaftsverbédnden. Die Situation ist
prekar und verschérft sich weiter. Hehre Worte der Politik helfen nicht (Scholz, Stabilitat
erwartet), sondern pragmatisches Agieren. Das ist kaum erkennbar.

Patentrekord in der EU

Bei dem Europaischen Patentamt wurden per 2023 199.275 Patentanmeldungen registriert
(Rekord). Gegeniiber 2022 ergab sich ein Plus in Hhe von 2,9%. Deutschland nimmt hinter den
USA den 2. Platz mit 24.966 Anmeldungen ein. Huawei nimmt bei Patentanmeldungen das
dritte Jahr in Folge den ersten Platz ein. Siemens, BASF und Bosch nehmen die Platze sechs,
acht und elf ein.

Kommentar: Diese Meldung ist auf den ersten Blick positiver als auf den zweiten Blick, da es
sich zu groBen Teilen um Patentanmeldungen aus Drittldndern handelt. Dennoch ist diese
Entwicklung grundsétzlich positiv. Es ist hochste Zeit, dass Europa die kritische und in Teilen
feindliche Haltung zu Technologie ablegt (u.a. Biotech). Dort findet Zukunft statt!

Abschied von der Negativzinspolitik der Bank of Japan

Die Bank of Japan (BoJ) erhdhte den Leitzins von bisher -0,1% auf 0,00% - 0,10%. Die BOJ
legte den Tagesgeldsatz als neuen Leitzins fest. Es ist die erste Erh6hung seit 17 Jahren.
Damit gab die BoJ ihre seit 2016 geltende Negativzinspolitik auf. Die Bank of Japan zahlt mit
diesem Schritt 0,1% Zinsen auf Einlagen bei der Zentralbank. Die  Notenbank hatte ein
kraftiges Lohnwachstum zur Bedingung fiir eine geordnete Abkehr von der jahrelangen
ultralockeren Geldpolitik gemacht. Die Tarifverhandlungen in den GroRbetrieben endeten mit
einer Lohnerhéhung von 5,28%. Das ist die groBte Lohnanpassung seit Anfang der 90er Jahre.
Kommentar: Da auch die Inflation seit weit {iber einem Jahr (iber dem 2%-Ziel der Zentralbank
liegt, waren die Voraussetzungen fiir den Zinsschritt gegeben. Dieser Politikwechsel wurde gut
vorbereitet. Der Schritt ist jedoch extrem (iberschaubar, wenn man ihn insbesondere mit der
Zinserh6hungspolitik der Fed, der EZB und der Bank of England vergleicht. Der kleine Schritt ist
verstandlich, da die 6ffentliche Verschuldung in Hohe von rund 250% der Wirtschaftsleistung
markant erhéhte Zinsniveaus nicht erlaubt. Der kleine Zinsschritt erklart die Reaktion an den
Devisenmaérkten, wo der JPY nach dem Zinsschritt unter Verkaufsdruck kam.

Interessant ist, dass die Bank of Japan den Einlagesatz auf 0,1% setzte. Damit wird den
Banken keine ,Zentralbanksteuer” nach dem Muster der EZB auferlegt (Leihesatz 0,50% (iber
dem Anlagesatz fiir Banken!).

Im Gegensatz zu anderen filihrenden Industrienationen kampfte Japan nicht mit einer zu hohen
Inflation. In der Spitze stiegen die Verbraucherpreise um 4,3% im Jahresvergleich (aktuell
2,2%), wahrend es in Europa mehr als 10% waren. Viel Atomstrom und russische
Energiemolekiile via Sachalin sind ein Grund fiir diese unterschiedlichen Entwicklungen (,It is
the energy, stupid!")
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden

Eurozone: Handelsbilanz mit Rekordiiberschuss

Die Handelsbilanz wies in der saisonal bereinigten Fassung per Januar einen Uberschuss in
Hohe von 28,0 Mrd. EUR nach zuvor 14,3 Mrd. EUR aus. Es ist der hochste Uberschuss in der
bis 1999 zuriickgehenden Historie.
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Geman finaler Berechnung nahmen die Verbraucherpreise per Februar im Monatsvergleich um
0,6% und im Jahresvergleich um 2,6% zu. Die Kernrate der Verbraucherpreise legte im
Monatsvergleich um 0,7% und im Jahresvergleich um 3,1% zu. Alle Daten entsprachen den
Prognosen und vorlaufigen Werten.

USA: NAHB Index auf hochstem Stand seit Juli 2023

Der NAHB Housing Market Index verzeichnete per Berichtsmonat Marz einen Anstieg von zuvor
48 auf 51 Punkte (Prognose 48) und markierte den hochsten Indexstand seit Juli 2023.

1990 1995 Z000 105 Z010

NATIONAL ASSOCIATION OF HOME BUILDERS HOUSING MARKET INDEX - United

Kanada: Erzeugerpreise (M) steigen starker als erwartet
Die Erzeugerpreise nahmen per Berichtsmonat Februar im Monatsvergleich um 0,7% (Prognose
0,1%) zu. Im Jahresvergleich ergab sich ein Riickgang um 1,7% nach zuvor -2,9%.

Derzeit ergibt sich fiir den EUR gegeniiber dem USD eine positive Tendenz. Ein Unterschreiten
der Unterstiitzungszone bei 1,0540 — 1,0570 negiert das fiir den EUR positive Szenario.

Viel Erfolg!
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LAND TITEL DATUM ZULETZT KONSENSUS ZEIT BEWERTUNG BEDEUTUNG
EU R Deutschland: Marz 11.00  Raum fiir Mittel
ZEW Sentiment Index 19,9 20,5 Uberraschungen.
ZEW Lageindex -81,7 -82,0
EU R Eurozone: Marz 11.00 Keine Prognose  Mittel
ZEW-Erwartungsindex 25,0 -.- verfligbar.
EU R Lohnentwicklung (J)  4.Q. 53% -.- 11.00  Kritisch fiir Mittel
zukiinftige
Inflation.
USD Neubaubeginne Februar 1,331 Mio. 1,425 Mio. 13.30  Positive Mittel
Baugenehmigungen 1,489 Mio. 1,495 Mio. Entwicklung
(beides annualisierte unterstellt.
Werte)
CAD Verbraucherpreise Februar 0,0%/2,9% 0,6%/3,1% 13.30  Anstieg Mittel
(M/J) favorisiert.
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Disclaimer

Wichtige Hinweise

Der Hellmeyer Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der Netfonds AG, die sich ausschlieflich an
in Deutschland ansassige Empfanger richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt
durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen
der Netfonds AG und dem jeweiligen Empfanger zustande.

Die im Hellmeyer Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung libernehmen
kdonnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Hellmeyer Report Einschatzungen, Statements,
Meinungen oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und
unverbindliche Auffassung der Verfasser des Hellmeyer Reports, die in dem Hellmeyer Report als
Ansprechpartner benannt werden.

Die im Hellmeyer Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine
verlasslichen Indikatoren fiir zukiinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestiitzte
Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Hellmeyer Report kann zudem naturgemaf
die individuellen Anlage- mdoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht beriicksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariiber, wie sein Inhalt in Bezug auf die personliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wiirdigen ist. Soweit im Hellmeyer Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wiirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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