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Nachrichten in Kurzform:

« Berlin: Die Bundesregierung hat vor dem Europa-Besuch des chinesischen
Prasidenten Xi ihre Zurilickhaltung beziiglich eines Handelskriegs um E-Autos mit
China bekraftigt.

» Berlin: Der Bundesrechnungshof forderte die Regierung beziiglich des Haushalts
2025 zu einem strikten Sparkurs auf (aktuell Finanzierungsliicke von 25 Mrd. EUR).
Die Steuereinnahmen sprudelten nicht mehr und Ausgaben seien tiberdehnt.

+ Berlin: Laut aktueller INSA-Umfrage kdme die CDU/CSU auf 30%, die AFD auf 18%,
die SPD auf 15%, die Griinen auf 12%, das Biindnis Sarah Wagenknecht auf 7% und
die FDP auf 5% (Linke 4%, Freie Wahler 2%).

+ Paris: Chinas Préasident Xi lobte bei Frankreich-Besuch gegenseitige Beziehungen.

+ Washington: Der bedeutende Prasident der Federal Reserve New York betonte, dass
das Inflationsziel von 2% entscheidend sei.

« Nahost: Die Vereinten Nationen konstatieren, dass sich die Hungersnot im
Gazastreifen ausweitet. Die US-Demokraten sehen einen Verstol} gegen US-Recht.

Standortnote Deutschland 3,4 — ,Besorgniserregend schlecht”
180 vom IFO-Institut befragte Wirtschaftsprofessoren stellen dem Standort
Deutschland schlechte Noten aus. Im Schnitt bewerten sie ihn mit der Schulnote 3,4.
Die Note Drei vergaben 38% von ihnen, 20% eine Zwei, 17% eine Vier und 20% die Note
Finf. Das IFO-Institut konstatierte, dass dieses Ergebnis fiir die Industrienation

Deutschland besorgniserregend schlecht sei.

Deutliche Niederlage fiir Konservative bei Kommunalwahlen

Bei den Kommunalwahlen hat die Konservative Partei von Premierminister Sunak eine
schwere Niederlage erlitten. Die Labour-Partei konnte den Druck auf Sunak erh&hen,
die erwartete Parlamentswahl vorzuziehen. Bis Januar 2025 muss abgestimmt
werden. In landesweiten Umfragen liegt Labour circa 20% vor den Konservativen.

TECHNIK UND BIAS

NEW YORK FAR EAST BIAS
EUR-USD 1.0743 - 1.0812 1.0756 - 1.0771 Negativ
EUR-JPY 16415 - 164.79 164.52 - 165.73 Positiv
USD-JPY 151.87 - 153.31 1562.81 - 153.97 Neutral
EUR-CHF 0.9731 - 0.9756 0.9738 - 0.9754 Positiv
EUR-GBP 0.8552 - 0.8686 0.8574 - 0.8581 Neutral
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE

DAX (Xetra) 18.001,60 +105,10
EURO STOXX50 4.927,95 +26,32

TV-TERMINE/VIDEOS

@ b 17.650 Punkten

Dow Jones 38.676,49 +443,11
Aktuell Nikkei 38.236,07 (05:50) Feiertag

CSI300 3.659,54 (05:50) +55,15 @

. Ab 18.500 Punkten S&P 500 5.127,49 +63,24
MSCI World 3.361,41 +39,60 In Kiirze: Neues FTD
Brent 83,15 *019° " Hellmeyer der Woche*
Gold 2.311,30 +8,70
Silber 26,94 +0,39

Enttauschende US-Arbeitsmarktdaten nehmen Inflationssorgen - Standortnote Deutschland 3,4:
.Besorgniserregend schlecht" — Xi lobt bei Frankreich-Besuch gegenseitige Beziehungen

Der EUR eroffnet gegeniiber dem USD bei 1,0763 (05:28 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten
24 Handelsstunden bei 1,0725 im europaischen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich
gegeniiber dem JPY auf 153,93. In der Folge notiert EUR-JPY bei 165,68. EUR-CHF oszilliert bei
0,9752.

Markte: Enttauschende US-Arbeitsmarktdaten nehmen Inflationssorgen
An den Finanzmarkten kam es zum Wochenschluss zu einer merklichen Stimmungsverbesserung.

Folker Hellmeyer
0408222 67 - 234

Der unerwartet schwach ausgefallene US-Arbeitsmarktbericht (siehe Datenpotpourri) war dafiir
verantwortlich. Die darin erkennbare Abkiihlung befreite den Markt zumindest kurzfristig von US-
Inflationssorgen und ermunterte beziiglich US-Zinssenkungserwartungen. Entsprechend konnten

fhellmeyer@netfonds.de

Aktienmarkte als auch Rentenmarkte relissieren.

Das Datenpotpourri lieferte ansonsten durchwachsene Datensatze. Der Riickgang des ISM-
Einkaufsmanagerindex (PMI) des US-Dienstleistungssektors auf 49,9 Punkten (zarte Kontraktion)
setzte einen negativen Akzent, wurde jedoch durch den US S&P PMI, der einen Riickgang im
Monatsvergleich von 51,7 auf 51,3 Punkte (leichtes Wachstum) verzeichnete, in Teilen
konterkariert. Frankreichs Industrieproduktion enttauschte mit einem unerwarteten Riickgang im
Monatsvergleich um 0,3%.

Der bedeutende Prasident der Federal Reserve New York Williams betonte, dass das Inflationsziel
von 2% entscheidend sei. Die Tone seitens der Granden der US-Notenbank bleiben tiberwiegend
leicht falkenhaft gepragt. Die Tatsache, dass die Wirtschaftsdaten zuletzt unerwartete Schwache
signalisierten (zuletzt BIP, Optimismus kleiner Unternehmen auf tiefstem Stand seit 2012 (NFIB),
riicklaufige PMIs) und im Widerspruch zu der Konjunkturbeurteilung der Federal Reserve
ausfallen, wird bisher geflissentlich ignoriert. Diese Diskrepanz wird sich auflosen miissen. Sollte
sich der Trend schwacherer US-Konjunkturdaten durchsetzen (Chance erheblich), wird Bewegung
beziiglich der Zinssenkungserwartungen kommen.

Aktienmarkte legten zu. Der Late DAX gewann 0,47%, der EuroStoxx 50 0,54%. In den USA war die
positive Stimmung ausgepragter. Der S&P 500 nahm um 1,25% zu, der US Tech 100 um, 2,01%.
Der CSI 300 (China) stieg Stand 07:10 Uhr um 1,58% und der Sensex (Indien) um 0,38%.

An den Rentenmarkten kam es zu einer deutlichen Entspannung. 10-jdhrige Bundesanleihen
rentieren mit 2,49%, 10-jahrige US-Staatsanleihen mit 4,51%.

Der USD ist trotz enttduschender Daten weitgehend stabil gegeniiber EUR, Gold und Silber.
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Standortnote Deutschland 3,4 — ,Besorgniserregend schlecht”

180 vom IFO-Institut befragte Wirtschaftsprofessoren stellen dem Standort Deutschland
schlechte Noten aus. Im Schnitt bewerten sie ihn mit der Schulnote 3,4. Die Note Zwei
vergaben 20% von ihnen, 38% eine Drei, 17% eine Vier und 20% die Note Fiinf. Das IFO-Institut
konstatierte, dass dieses Ergebnis fiir Deutschland besorgniserregend schlecht sei.
Kommentar: Dem Urteil des IFO-Instituts ist zuzustimmen.

Als Schwachen wurden vor allem die Biirokratie (87%), die Preise von Energie und die

Verfiigbarkeit von Rohstoffen (73%) sowie die mangelnde Digitalisierung (67%) benannt.
Kommentar: Diese Themen sind hinldnglich bekannt und in diesem Format sehr friihzeitig
behandelt worden (u.a. IT-Airbus). Wie ernst werden sie von der Regierung genommen?

Als Starken wurden die politischen Institutionen (67%), die Bildung und die Ausbildung der
Beschéftigten in Deutschland (53%) sowie die Sicherheit und die geringen geopolitischen
Risiken (43%) klassifiziert.

Kommentar: Bei dem Thema Ausbildung durch Unternehmen stimme ich zu. Dort werden
Schaden aus der vorherigen Erziehung/Bildung in Teilen ,repariert”. Bei Bildung bin ich
hinsichtlich bekannter Untersuchungen, Rankings und Tendenzen mehr als irritiert.

Bei dem Thema geopolitische Risiken wurden offensichtlich Themen wie NS2 (Korrelation
Energie, Souveréanitit) nicht oder nur geringfiigig wahrgenommen, ebenso der
Eskalationsmodus der Krisen, denn unsere Wirtschaft ist beziiglich des Geschaftsmodells
abhéngiger als andere Lander von freien Import- und Exportmérkten.

IFO-Institut: ,Damit es dem Wirtschaftsstandort Deutschland besser geht, werden Reformen
bendtigt. Dazu zahlen der Biirokratieabbau, mehr 6ffentliche Investitionen in die Infrastruktur
und Digitalisierung, sowie die Anpassung des Renteneintrittsalters an die Lebenserwartung.”
Kommentar: Was fehlt bei den Empfehlungen? Das im Fokus stehende Thema Energie! Wir
leben in einem energetischen Zeitalter. Ohne Energie geht nichts! Die fehlende
Konkurrenzféhigkeit beziiglich der Preise als auch der nachhaltigen Versorgungssicherheit
sind Kernkatalysatoren des Standortverfalls. In den USA wurden gerade die Sanktionen gegen
russische Banken beziiglich Abwicklung des Handels mit fossilen Brennstoffen bis zum 1.

November aufgehoben. Der Zusammenhang des Wunsches nach giinstigen Energiepreisen bis
zur US-Wahl ist offensichtlich. Die USA und Japan machen in der Energiepolitik
(Russlandsanktionen) Interessenpolitik zu Gunsten ihres Landes. Was macht Deutschland,

Symbolpolitik zu Lasten des Landes in Ignoranz eigener Interessen?

Chinas Prasident lobt bei Frankreich-Besuch gegenseitige Beziehungen

Chinas Prasident Xi lobte zum Auftakt seines Frankreich-Besuchs die Beziehungen der beiden
Lander. Diese seien ein Modell fiir eine friedliche Koexistenz und Zusammenarbeit von
Staaten, die liber unterschiedliche Systeme verfiigten. Die Entwicklung der Beziehungen
brachten Stabilitat und positive Energie in eine turbulente Welt.

Kommentar: Diplomatie ist konstruktiv und eréffnet Raum fiir Verdnderungen im Sinne von
Interessenausgleichen. auch Augenhdhe. Friedliche Koexistenz ist fiir Stabilitdt essentiell.
Es ist Xis erster Besuch in Europa seit fiinf Jahren. Heute sind Treffen mit Prasident Macron
und EU-Kommissionsprasidentin von der Leyen geplant. Themen werden voraussichtlich der
Ukraine-Konflikt, der Nahost-Konflikt, der Klimawandel und die Thematik der
Handelsstreitigkeiten sein, unter anderem die Debatte um chinesische E-Autos.

Kommentar: Der Besuch Xis ist grundsétzlich positiv zu bewerten. Nach den undiplomatischen
Eskapaden Deutschlands ist es nicht verwunderlich, dass Xi Deutschland keinen Besuch
abstattet, obwohl Deutschland die gr6te Wirtschaftsnation der EU ist. ,Food for thought!"

sl
Bitte beachten Sie ergénzend die wichtigen Hinweise sowie 3 Netfonds G]’uppe s

das Impressum am Ende dieses Informationsschreibens. WIR LEBEN BERATUNG



¢ Hellmeyer Report

aktuell. pragnant. verstandlich.

Blick auf die Welt mit Folker Hellmeyer 6. Mai 2024

Datenpotpourri der letzten 48 Handelsstunden

Eurozone: Arbeitslosenrate unverandert — Frankreich mit schwacher Produktion

Die Arbeitslosenrate der Eurozone verharrte per Marz erwartungsgeman unverandert bei 6,5%.
Frankreich: Die Industrieproduktion sank per Marz im Monatsvergleich um 0,3% (Prognose
0,3%) nach zuvor 0,2%.

Italien: Die Arbeitslosenrate fiel per Marz von zuvor 7,4% (revidiert von 7,5%) auf 7,2%
(Prognose 7,5%).

USA: Arbeitsmarktbericht mit geringerer positiver Dynamik

Arbeitslosenrate U-1 3,9% (Prognose 3,8%) 3,8%

Arbeitslosenrate U-6 7.4% 7.3%
(eher vergleichbar mit
Qualitat der Eurozone)

.Nonfarm Payrolls" 175.000 (Prognose 315.000 (revidiert von
243.000) 303.000)
Wochenarbeitszeit 34,3 Std. (Prognose 34,4 34,4 Std.
Std.)
Durchschnittslohne (M/J) 0,2%/3,9% (Prognose 0,3%/4,1%
0,3%/4,0%)
Partizipationsrate 62,7% 62,7%

Kommentar: Der Arbeitsmarktbericht verfehlte die Erwartungen, wie auch iiberwiegend die
Konjunkturdaten der jiingeren Vergangenheit.

Der vom ISM ermittelte Einkaufsmanagerindex des Dienstleistungssektors sank per April von
zuvor 51,4 auf 49,4 Punkte (Prognose 52,0).

Der von S&P verdffentlichte Einkaufsmanagerindex des Dienstleitungssektors stellte sich per
April gemaR finaler Berechnung auf 51,3 nach vorlaufig 50,9 Z&hlern (Vormonat 51,7)
(Divergenz zu ISM).

Der S&P Composite Index (Gesamtwirtschaft) stieg laut finaler Fassung auf 51,3 nach zuvor
50,9 Punkten.

China: Dienstleistungssektor verliert zart an Aufwartsdynamik
Der von Caixin berechnete Einkaufsmanagerindex des Dienstleistungssektors lag per April bei
52,5 nach zuvor 52,7 Punkten.

Indien: PMis riicklaufig auf sehr hohem Niveau

Csoopws na) | Apilzies | wamaes |
Dienstleistungssektor 60,8 (Prognose 62,0) 61,7
Composite Index 61,5 62,2

Derzeit ergibt sich fiir den EUR gegeniiber dem USD eine negative Tendenz. Ein Uberwinden
des Widerstandsniveaus bei 1,0950 — 1,0980 negiert das fiir den EUR negative Szenario.
Viel Erfolg!
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Disclaimer

Wichtige Hinweise

Der Hellmeyer Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der Netfonds AG, die sich ausschlieflich an
in Deutschland ansassige Empfanger richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt
durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen
der Netfonds AG und dem jeweiligen Empfanger zustande.

Die im Hellmeyer Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung libernehmen
kdonnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Hellmeyer Report Einschatzungen, Statements,
Meinungen oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und
unverbindliche Auffassung der Verfasser des Hellmeyer Reports, die in dem Hellmeyer Report als
Ansprechpartner benannt werden.

Die im Hellmeyer Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine
verlasslichen Indikatoren fiir zukiinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestiitzte
Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Hellmeyer Report kann zudem naturgemaf
die individuellen Anlage- mdoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht beriicksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariiber, wie sein Inhalt in Bezug auf die personliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wiirdigen ist. Soweit im Hellmeyer Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wiirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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