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Nachrichten in Kurzform:

Berlin: Der BDI-Prasident konstatierte, dass der Standort Deutschland gegeniiber
den USA und China zurlickfalle. Man erwarte von der Regierung eine entschlossene
Wachstumsagenda.

Berlin: Die Bundesregierung will
Konjunkturbelebung Anreize fiir Erwerbstatige setzen, freiwillig langer zu arbeiten
(u.a. Steuern). Die Bundesregierung will ihr Dynamisierungspaket zusammen mit
dem Entwurf fiir den Bundeshaushalt 2025 auf den Weg bringen.

Berlin: Wirtschaftsminister Habeck warnte vor dem Zerfall in Zoll-Rdume und dem
Ende der Globalisierung.

Berlin: Die Okostrom-Férderung ist in der Krise. Im laufenden Jahr sind laut
Haushaltsausschuss weitere 8,77 Mrd. EUR im Haushalt erforderlich.

London: Julian Assange hat GroBbritannien in Richtung Australien verlassen und ist
zunachst frei.

laut Kanzler Scholz in ihrem Paket zur

London: Nigel Farage steht seitens des UK-Mainstreams unter massiven Druck,
nachdem er es sich in einem BBC-Interview erlaubte, festzustellen, dass der Westen
den Ukrainekrieg provoziert hatte.

EU bringt 14. Sanktionspaket gegen Russland auf den Weg

Die EU-Staaten haben das 14. Sanktionspakt auf den Weg gebracht. Es werden gegen
116 Personen und Institutionen StrafmalfRnahmen verhangt. Es soll schéarfer gegen
Versuche vorgegangen werden, die bereits bestehenden Sanktionen zu umgehen. Auch

sollen Investitionen in russische Fliissiggas-Projekte unterbunden werden.

EUR

Deutschland: Insolvenzwelle rollt

Laut Creditreform gab es im Jahr 2023 eine Zunahme der Insolvenzen um 17,2%. Im

ersten Halbjahr 2024 stellte sich der Anstieg gegeniiber dem 1. Halbjahr 2023 auf
knapp 30%. Insbesondere Unternehmen mit mehr als 250 Beschiftigten stechen
negativ hervor. lhre Zahl stieg um 50% von 40 auf 80.

TECHNIK UND BIAS

NEW YORK FAR EAST BIAS
EUR-USD 1.0723 - 1.0746 1.0731 - 1.0739 Negativ
EUR-JPY 17098 - 171.44 170.89 - 171.39 Neutral
USD-JPY 1569.33 - 159.81 159.20 - 159.70 Positiv
EUR-CHF 0.9578 - 0.9595 0.9573 - 0.9586 Positiv
EUR-GBP 0.8452 - 0.8477 0.8458 - 0.8465 Neutral
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Nicht nur gegeniiber USA und
China ...

Geht in richtige Richtung

Weniger Sanktionen wiirden
helfen

Fiihren unsere Politikansatze zu
Konkurrenzfahigkeit?

Positiv

Interessant

Gut, 13 Pakete haben das
Gegenteil dessen verursacht,
was beabsichtigt war ...

Was sagte Einstein zu einer

solchen Politik?

Negativ, auch Folge der
Sanktionspolitik ...

Sie haben Interesse am
Hellmeyer Report?
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www.netfonds.de an
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE TV-TERMINE/VIDEOS
DAX (Xetra) 18.325,58 +162,06
@ b 17,650 Punkten EURO STOXX50 4.931,14 +23,20
Dow Jones 39.439,03 +257,95 -
Aktuell Nikkei 39.086,55 (06:17) +281,90
CSI300 3.462,91 (06:17) -13,90
. Ab 18.900 Punkten S&P 500 5.450,49 -16,78
MSCI World 3.508,95 +1,14 Neu: FTD Hellmevyer der
Brent 86,01 *084  Woche Kalenderwoche 26
Gold 2.326,10 +0,80
Silber 29,49 -0,07

Aktienmarkte fragmentiert - BDI sieht Chancen auf Vermeidung eines Handelskriegs mit China -
Deutschland: Insolvenzwelle rollt

Der EUR eroffnet gegeniiber dem USD bei 1,0737 (05:49 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten
24 Handelsstunden bei 1,0695 im europaischen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich
gegeniiber dem JPY auf 159,46. In der Folge notiert EUR-JPY bei 171,23. EUR-CHF oszilliert bei
0,9577.

Markte: Aktienmarkte fragmentiert

Folker Hellmeyer
0408222 67 - 234
fhellmeyer@netfonds.de

An den Finanzmarkten herrscht weiter eine nervése Grundstimmung. In den letzten 24
Handelsstunden kam es zu Schwache bei den US-Tech-Werten, allen voran bei Nvidia, aber nicht
an den Markten per se. In der Folge lieferte der Aktienmarkt ein fragmentiertes Bild. Nach den
massiven Gewinnen bei einigen US-Tech-Werten sind Korrekturen durchaus gesund, um dem
Gebot der Nachhaltigkeit Rechnung zu tragen.

Die Ukrainekrise generiert verstarkte Sorgen. Die aktuellen Vorfalle auf der Krim unter Einsatz von
US-Raketensystemen und US-Leitung sind Ausdruck weiterer Eskalation, die seitens Moskaus
beantwortet werden wird. Selbst in den USA gibt es dazu kritische Stimmen in der Politik (Link).
Gleiches gilt fiir die Lage im Nahen Osten. Dort droht eine neue Front zwischen Israel und
Libanon.

Das Datenpotpourri lieferte unerwartet schwache deutsche IFO-Indices. Diese enttduschende
Tendenz passt zu den enttduschenden Einkaufsmanagerindices, die am Freitag verdffentlich
wurden. Was wachst in Deutschland? Die Zahl der Insolvenzen (siehe unten)!

Das niederlandische BIP war im 1. Quartal schwach, dagegen lauft der Tourismus in Spanien
rund. Im Mai wurde ein Touristenrekord (Mai-Werte im historischen Vergleich) markiert.

Der Index des britischen Auftragseingangs als auch der Dallas Fed Manufacturing Business Index
sind weniger negativ als im Vormonat. In China erodieren die auslandischen Direktinvestitionen
fortgesetzt.

Der Late DAX stieg um 0,15%, der EuroStoxx 50 um 0,47%. In den USA verlor der US Tech 100
1,14%, dagegen stieg der Dow Jones um 0,66%. Der S&P 500, der Tech inkludiert, verlor 0,31%. In
Fernost ergibt sich Stand 07:25 Uhr folgendes Bild: Nikkei (Japan) +0,73%, CSI 300 (China) -0,05%,
Hangseng (Hongkong) +0,59%, Sensex (Indien) +0,32% und Kospi (Stidkorea) +0,38%.

An den Rentenmarkten tut sich wenig. 10-jahrige Bundesanleihen rentieren mit 2,41% (Vortag
2,40%) und 10-jahrige US-Staatsanleihen mit 4,23% (Vortag 4,25%).

Der EUR konnte sich gegeniiber dem USD zart stabilisieren. Gold und Silber sind kaum verandert.

sl
Bitte beachten Sie ergénzend die wichtigen Hinweise sowie 2 Netfonds G]’uppe s

das Impressum am Ende dieses Informationsschreibens. WIR LEBEN BERATUNG


https://www.zerohedge.com/geopolitical/us-lawmaker-condemns-attack-crimea-beach-american-weapons
https://www.youtube.com/watch?v=NtITjOIWVRk
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BDI sieht Chancen auf Vermeidung eines Handelskriegs mit China

BDI-Prasident Russwurm sieht in den angekiindigten Gesprachen zwischen der EU und China
im Zollstreit einen ersten Schritt zur Vermeidung eines Handelskrieges. In die
Auseinandersetzung (ber europaische Importzolle fiir chinesische Elektroautos ist am
Wochenende Bewegung gekommen Die Tatsache, dass man miteinander sprechen werde, sei
ein gutes Zeichen. Solange man miteinander rede schieBe man nicht aufeinander, so
Russwurm. Russwurm fiihrte aus, ZwangsmalRnahmen seien fiir die Exportnation Deutschland
das Letzte, was man sich wiinschen kdnne. Es gehe darum, eine Balance zu halten. Auf der
einen Seite missten WettbewerbsverstoRe klar sanktioniert werden, auf der anderen Seite
miisse Deutschland Anwalt des offenen Handels bleiben. Viele Lander auf der Welt gebe es
nicht, die 40% ihres Geschéftes im Export machen. Diese Balance zu wahren, sei auch Aufgabe
der EU insgesamt. Es sei wichtig, dass die Bundesregierung in der EU klarmache, dass die
groBRte Volkswirtschaft in der EU nicht iiber die Kante falle. Das sei auch im Interesse des
europaischen Binnenmarktes, dass Deutschland weiterhin erfolgreich sei, denn der Export aus
Deutschland sei auch ein Export der EU.

Kommentar: Grundsétzlich ist Herrn Russwurm in der Beurteilung zuzustimmen.
Handelskriege fiir primédr US-Interessen kdnnen nicht im europédischen Interesse sein.
Augenhdéhe zwischen China und der EU zu gewéhrleisten, ist dagegen zwingend erforderlich.
Positiv ist, dass es bis zu den geplanten Zéllen seitens der EU noch ein Zeitfenster bis
November gibt, das Raum fiir Gesprdche er6ffnet.

Anzumerken ist, dass die immer noch potente deutsche Automobilbranche diese Zélle ablehnt.
Das hat Griinde. Der Nutzen der Primé&rfolgen der Zélle wiirde durch die absehbaren Sekundar-
und Tertidrfolgen dieser Zélle aus Sicht der Automobilbranche konterkariert.

Es ist von hichster Relevanz, dass die EU durch eigenes Handeln das Konstrukt der offenen
Markte starkt, denn keine Wirtschaftsregion ist abhangiger von freien Import- als auch
Exportmdrkten. Eine Fragmentierung der Weltwirtschaft wirkt den Interessen der EU und
Deutschlands entgegen. Die bisher von der EU verfolgten Sanktionspolitiken im Fahrwasser
der Interessen der USA wirken primér und sekund&r gegen unsere eigenen Interessen. Es ist zu
begriiRen, dass Wirtschaftsminister Habeck diese Tatsachen beginnt, anzuerkennen. Er warnte
gestern in Berlin vor dem Zerfall in Zoll-Rdume und dem Ende der Globalisierung.

Deutschland: Insolvenzwelle rollt

Laut Creditreform gab es im Jahr 2023 eine Zunahme der Insolvenzen um 17,2%. Im ersten
Halbjahr 2024 stellte sich der Anstieg gegeniiber dem 1. Halbjahr 2023 auf knapp 30%.
Insbesondere Unternehmen mit mehr als 250 Beschaftigten stechen negativ hervor. Ihre Zahl
stieg um 50% von 40 auf 80. Im Sektor Handel lag der Anstieg bei 20%, im Verarbeitenden
Gewerbe bei 21,5%, in der Baubranche bei 27,5% und im Dienstleistungssektor bei 35%. Laut
Creditreform beschleunigt sich der negative Trend weiter.

Der Schaden wird fiir die Wirtschaft im 1. Halbjahr durch Forderungsausfalle auf 19 Mrd. EUR,
sechs MRD. EUR mehr als im ersten Halbjahr 2023, geschatzt. Die Zahl der gefdhrdeten
Arbeitsplatze hat sich um 6,4% auf 133.000 erhoht.

Kommentar: Wer nicht héren will, muss fiihlen, lautet eine Binsenweisheit. Es gab geniigend
warnende Stimmen zur rechten Zeit, die diese Krisenlage prognostizierten und die ein
markantes Um- und Gegensteuern struktureller Art einforderten (Aristoteles). Das Kind fallt in
den Brunnen. Das Tempo des Falls nimmt zu. Der Kapitalstock erodiert durch Insolvenzen und
Wegzug von Unternehmen. Damit wird das Einkommensniveau des Staats und der privaten
Haushalte unterminiert. Wann reagiert die Politik mit massiver struktureller Neuausrichtung?
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden

Eurozone: IFO-Indices enttauschen — In Spanien scheint die Sonne, nicht in Den Haag
S R o
Ifo-Indices
Geschaftsklima 88,6 (Prognose 89,7) 89,3
Lageindex 88,3 (Prognose 88,5) 88,3
Erwartungsindex 89,0 (Prognose 91,0) 90,3 (revidiert von 90,4)

Spanien: Die Zahl der Ubernachtungen stellte sich per Mai auf 35,7 Millionen. Im Vorjahr lag
der Wert bei 32,4 Millionen. Es war die hochste Zahl per Mai in der seit 2009 vorliegenden
Statistik.

Niederlande: Das BIP sank per 1. Quartal 2024 im Quartalsvergleich um 0,5% und im

Jahresvergleich um 0,6%.

UK: CBI-Auftragsindex aufgehellt

Der Auftragsindex des CBI stellte sich per Berichtsmonat Juni auf -18 (Prognose -25) nach
zuvor -33 Punkten. Nachfolgende Grafik verdeutlicht das schwache Indexniveau losgelést von
dem Anstieg auf Monatsbasis in einem historischen Kontext.

2012 2016 2018
CBI MONTHLY ENQUIRY: O DOK VOLUME - BALANCE : United King

USA: Dallas Index hoher, aber weiter schwach
Der Dallas Fed Manufacturing Business Index verzeichnete per Berichtsmonat Juni einen
Anstieg von -19,4 auf -15,1 Zahler.

China: Auslandische Direktinvestitionen sinken schneller
Auslandische Direktinvestitionen sanken im Zeitraum Januar bis Mai um 28,2% im
Jahresvergleich nach -27,9% in dem Zeitraum Januar bis April 2024.

Derzeit ergibt sich fiir den EUR gegeniiber dem USD eine negative Tendenz. Ein Uberwinden
des Widerstandsniveaus bei 1,0950 — 1,0980 negiert das fiir den EUR negative Szenario.

Viel Erfolg!
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LAND TITEL DATUM ZULETZT KONSENSUS ZEIT BEWERTUNG BEDEUTUNG

EU R Spanien: 1.Q. 09.00 Spaniens Mittel
BIP (Q/J) finale 0,7%/2,4% 0,7%/2,4% Geschaftsmodell
Berechnung floriert!

USD Chicago Fed National Mai -0,23 -.- 14.30 Keine Prognose  Mittel
Activity Index verfligbar.

CAD Verbraucherpreise Mai 0,5%/2,7% 0,3%/2,6% 1430 Zarte Gering
(M/J) Entspannung (J)?

U S D Case/Shiller April 0,3%/7,4% 0,3%/6,9% 15.00 Was fiir ein Mittel
Hauspreisindex 20 Unterschied zu
Stadtevergleich (M/J) Deutschland!

USD Richmond Fed Juni 0 -.- 16.00 Keine Prognose  Mittel
Composite Index verfligbar.
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Disclaimer

Wichtige Hinweise

Der Hellmeyer Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der Netfonds AG, die sich ausschlieflich an
in Deutschland ansassige Empfanger richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt
durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen
der Netfonds AG und dem jeweiligen Empfanger zustande.

Die im Hellmeyer Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung libernehmen
kdonnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Hellmeyer Report Einschatzungen, Statements,
Meinungen oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und
unverbindliche Auffassung der Verfasser des Hellmeyer Reports, die in dem Hellmeyer Report als
Ansprechpartner benannt werden.

Die im Hellmeyer Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine
verlasslichen Indikatoren fiir zukiinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestiitzte
Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Hellmeyer Report kann zudem naturgemaf
die individuellen Anlage- mdoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht beriicksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariiber, wie sein Inhalt in Bezug auf die personliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wiirdigen ist. Soweit im Hellmeyer Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wiirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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