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Nachrichten in Kurzform:

« Berlin: Laut Wirtschaftsministerium dirfte sich die wirtschaftliche Erholung weiter
verzogern.

« Berlin: Der Etatentwurf der Bundesregierung sieht per 2025 eine Neuverschuldung
in Hohe von 43,8 Mrd. EUR vor. Der Nachtragshaushalt per 2024 liegt bei 11,3 Mrd.
EUR (Neuverschuldung damit 50,3 Mrd. EUR).

« Rom/Madrid: Laut Insidern setzen sich die Regierungen Italiens und Spaniens fiir
EU-Sonderzélle auf E-Autos aus China ein.

« Washington: Elon Musk will Trumps Wahlkampf massiv unterstiitzen.

+ Islamabad: Die Regierung Pakistans will die die groRte Oppositionspartei vom
friiheren Ministerprasidenten Imran Khan verbieten, nachdem das Oberste Gericht
Pakistans der Oppositionspartei 20 zusatzliche Sitze im Parlament zusprach.

» Buenos Aires: Nach neuen Wirtschaftsmanahmen durch Argentiniens Prasident
Milei sank der Aktienindex Merval um 10%.

Richterin stoppt Verfahren gegen Trump (veruntreute Regierungsunterlagen)

Eine US-Bezirksrichterin aus Florida entschied, dass das Bundesjustizministerium den
Sonderstaatsanwalt Jack Smith unrechtmaBig ernannt hatte. Dieser sei nicht befugt,
den Fall vorzubringen. Nach dem Urteil des Obersten Gerichtshofs der USA vom 1. Juli,
wonach Trump als ehemaliger Prasident fiir viele seiner Amtshandlungen Immunitat
genielt, war dies ein juristischer Sieg fiir den US-Republikaner.

Trump offiziell nominiert, Vance sein Vize

Trump zieht mit seinem einstigen Kritiker J.D. Vance an der Seite in die US-
Prasidentschaftswahl. Der 39-jahrige Senator aus Ohio ist Trumps auserkorener
Kandidat fiir die Vizeprasidentschaft. Zeitgleich wurde die offizielle Nominierung
Trumps als Spitzenkandidat bekanntgegeben. Vance gilt als eine der
Zukunftshoffnungen der Republikaner.

TECHNIK UND BIAS

NEW YORK FAR EAST BIAS
EUR-USD 1.0894 - 1.0922 1.0890 - 1.0898 Negativ
EUR-JPY 171.59 - 17254 172.21 - 172.86 Neutral
USD-JPY 157.18 - 1568.17 158.01 - 158.72 Neutral
EUR-CHF 0.9752 - 09773 0.9755 - 0.9761 Positiv
EUR-GBP 0.8400 - 0.8409 0.8399 - 0.8406 Neutral
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE TV-TERMINE/VIDEOS
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Welt TV live mit D. Deffner

Europas Aktien schwidcher - Trumps Agenda bei Wahlerfolg im November - Deutschland:
Rezessionsrisiko wieder gestiegen - Auftragsmangel im deutschen Wohnungsbau sinkt minimal

Der EUR eroffnet gegeniiber dem USD bei 1,0893 (05:53 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten
24 Handelsstunden bei 1,0885 im europaischen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich
gegeniiber dem JPY auf 158,63. In der Folge notiert EUR-JPY bei 172,80. EUR-CHF oszilliert bei
0,9757.

Markte: Europas Aktien schwiacher

Folker Hellmeyer

040822267 -234

An den Finanzmarkten trennt sich Spreu von Weizen. In den letzten 24 Handelsstunden legten US-
Aktienmarkte zu, wahrend Europas Aktienmarkte an Boden verloren.

Hier gibt es einen Zusammenhang mit den politischen Entwicklungen in den USA. Die
Wabhrscheinlichkeit, dass Trump nachster Prasident der USA wird, ist deutlich erhoht. Seine
Agenda (siehe unten) ist Ausdruck einer ausgepragten interessenorientierten Politik. Dagegen

fhellmeyer@netfonds.de

fahrt das westliche Kontinentaleuropa alles andere als eine interessenorientierte Politik (u.a.
Energiepolitik, EU versus USA, Japan).

Diese Divergenz der Anséatze korreliert mit den Themen unterschiedlichen Potentialwachstums,
unterschiedlicher Stabilitat und unterschiedlichen Wohlstands. Dem tragt diese initiale gestrige
Reaktion augenfallig Rechnung.

Das Datenpotpourri war liberschaubar. Die Industrieproduktion der Eurozone fiel etwas besser als
erwartet, aber dennoch schwach aus. Das IMK erkennt in einer Studie leicht erhohte
Rezessionsrisiken fiir Deutschland. Die Stimmung der Verarbeitenden Gewerbes in New York ist
schwach.

Was Kontinentaleuropa auch nicht hilft, ist das Gebaren der EU-Kommission gegen Ungarn und
seinen Regierungschef. Auf Veranlassung von Frau von der Leyen werde die EU-Kommission
keine EU-Kommissare zu informellen Treffen der ungarischen EU-Ratsprasidentschaft entsenden,
sondern lediglich ranghohe Beamte. Entspricht das dem Geist Europas?

Aktienmarkte: DAX -0,84%, Euro Stoxx 50 -1,14%, S&P 500 +0,39%, Dow Jones +0,59% und der US
Tech 100 um 0,42%. In Fernost ergibt sich Stand 08,28 Uhr folgendes Bild: Nikkei +0,20%, CSI 300
(China) 0,47%, Sensex (Indien) +0,18%, Kospi (Slidkorea) +0,10% und der Hangseng Index
(Hongkong) -1,43%.

Rentenmarkte: Die 10-jahrige Bundesanleihe rentiert mit 2,45% (Vortag 2,49%), die 10-jahrige US-
Staatsanleihe mit 4,20% (Vortag 4,24%).

Der EUR ist gegeniiber dem USD kaum verandert. Gold kann gegeniiber dem USD zulegen.
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Trumps Agenda bei Wahlerfolg im November
Nachfolgend finden Sie wesentliche Teile der Agenda Trumps im Fall seiner Wahl im
November.

« Abschaffung von Bundesvorschriften, die Schaffung von Arbeitsplatzen einschranken.

« Steuersenkungen fiir Einzelpersonen und Unternehmen.

* Regulierung der Demokraten von Krypto-Anlagen beenden.

+ Zolle in Hohe von mindestens 10% auf alle Importwaren als auch spezifische Zélle von bis
zu 200% zur Reduktion des Handelsdefizits.

« Ziel, den Import von Waren aus China (Elektronik, Stahl, Pharmazeutika) perspektivisch auf
Null zu reduzieren.

» Verbot von chinesischen Investitionen in US-Infrastruktur, in US-Energie und in den US-
Technologiesektor.

+ Steigerung der Produktion fossiler Brennstofftrager durch Erleichterung von
Genehmigungsverfahren.

« Fokussierung auf Atomenergie.

+ Kiindigung des Pariser Klimaabkommens. Einstellung der Férderung der E-Mobilitat.

« Beendigung des Ukraine-Kriegs (Entzug der Unterstiitzung und auBenpolitischer Druck).

« Unterstilitzung Israels im Kampf gegen Hamas.

« Neudefinition des Zwecks der Nato.

» Verscharftes Vorgehen gegen Drogenimporte aus Mexiko.

« Bekampfung des ,Deep State", der Bundesbiirokratie und der Korruption.

+ Aufbau einer Struktur, die die Geheimdienste iberwacht.

» Verscharfung der Einwanderungsrichtlinien.

+ Einfiihrung der Todesstrafe fiir Menschen- und Drogenhandler.

Diese Agenda ist Ausdruck einer starken und interessenorientierter US-Politik im Kontext von
+America first".

Risiken fiir Europa nehmen beziiglich unserer US-Abhangigkeiten (u.a. Energie, IT,
Erpressbarkeiten) vor diesem Hintergrund zu.

Das ist ein Thema, das weder politisch noch medial den nétigen Raum eingenommen hat. In
diesem Kontext sei an Trumps Drohungen gegen deutsche Automobilbauer erinnert.

Kann Westeuropa iiberhaupt noch ,interessenorientierte Politik", die sich auf dem Eid der
Regierungen fiir den eigenen Standort, fiir die Unternehmen (Kapitalstock) und die Biirger
griindet?

Diese Agenda Trumps beinhaltet jedoch auch Risiken. Je mehr sanktioniert wird, desto groRer
werden die Anstrengungen dritter Lénder, allen voran jedoch China und Russland werden, um
sich eigene Mdglichkeiten zu schaffen und sich unabhangig von den USA zu machen.

In diesem Kontext sei daran erinnert, dass das australische ASPI-Institut 44
Wissenschaftsfelder fiir die Zukunft der Welt als wesentlich klassifizierte, in denen China in 37
Feldern mittlerweile fiihrend ist. Die USA sind es in den restlichen sieben Feldern und Europa
ist vollig abgehéngt.

Fazit: Die USA werden mit dieser Agenda Trumps zunachst Erfolge verbuchen, ,Schlachten”
gewinnen. Aber es kommt nicht nur auf ,Schlachten" an. Das wissen auch Osterreichische
Gefreite, sondern darum, ob man den ,Krieg" gewinnen kann.
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Deutschland: Rezessionsrisiko wieder gestiegen

Die Gefahr einer Rezession ist laut einer Studie des IMK gestiegen. Die Wahrscheinlichkeit
dafiir liegt im Zeitraum Juli bis Ende September bei 44,4%. Anfang Juni betrug sie fiir die
folgenden drei Monate 39,5%. Das Barometer signalisiert mit ,gelb-rot" eine erhohte
konjunkturelle Unsicherheit, jedoch keine akute Rezessionsgefahr. Zwischen Juni 2023 und
Marz 2024 hatte die Konjunkturampel durchgangig auf "rot" gestanden.

Analyse des IMK: Die derzeitige Zunahme des Rezessionsrisikos beruht darauf, dass zuletzt
die Auftragseingange und die Produktion im Produzierenden beziehungsweise Verarbeitenden
Gewerbe zuriickgegangen sind. Stimmungsindikatoren wie der Ifo-Index haben sich zum
Vormonat leicht eingetriibt. Positive Trends bei verschiedenen Finanzmarktindikatoren haben
verhindert, dass das Rezessionsrisiko starker zugenommen hat.

Das IMK kommentiert, dass die konjunkturelle Aufwartsbewegung nicht selbsttragend sei. Die
Daten der Vormonate hatten noch Grund zur Hoffnung gegeben, dass eine sich belebende
Weltkonjunktur die deutsche Exportwirtschaft mitziehe. Die aktuelle Lage liefere ein
differenzierteres Bild: Neue Handelskonflikte konnten als Bremsklotz fiir die exportorientierte
deutsche Industrie wirken. Blieben groRere Investitionsimpulse — wie derzeit absehbar —
weiter aus, diirfte es allein der private Verbrauch sein, der allmahlich an Fahrt gewinne. Das
dirfte bis in den Herbst hinein aber nur fiir ein schwaches Wachstum reichen. In seiner
Konjunkturprognose rechnet das IMK fiir 2024 mit einem Wirtschaftswachstum von nur 0,1%.
Kommentar: Das IMK liefert ein erniichterndes Bild. Das IMK geht nicht darauf ein, dass der
Mangel an internationaler Konkurrenzfdhigkeit Deutschlands zu immer mehr Exodus des
Kapitalstocks, der alle Einkommen, auch die des Staates generiert, fiihrt. Das schlagt dem
Zahnrad der Ubertragung der Kréfte der Weltwirtschaft nach Deutschland férmlich ,die Zdhne"
aus. Das erklart die mangelnde Traktion.

Auftragsmangel im deutschen Wohnungsbau sinkt minimal

Der Auftragsmangel im Wohnungsbau ist laut Barometer des IFO-Instituts im Juni leicht
zuriickgegangen. Von wenig Neugeschaft berichteten 50,2% der Baufirmen nach 51,7% im Mai.
Die Stornierungsquote bei Auftragen sank laut IFO von 15,1% auf 13,7%.. Das Geschéftsklima
im Wohnungsbau legte zwar etwas zu, befindet sich mit -44,3 Punkten weiter deutlich im
negativen Bereich.

Beschriankungen im Wohnungsbau

—Stornierungen
Anteil in % — Auftragsmangel
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Juni2024 ® ifo Institut

Das IFO-Institut kommentiert, dass der Mangel an neuen Auftragen weiter ein grolRes Problem
sei. Hauslebauer seien zurlickhaltend, auch weil die Leitzinssenkung der EZB vorerst nur ein
erster Schritt sei. Bei den Finanzierungskosten habe sich noch nicht viel getan. Das spiegele
sich auch in der Entwicklung der Baugenehmigungen wider. Was heute nicht beauftragt und
genehmigt wiirde, kénne zunachst auch nicht gebaut werden. Daher wiirde das Thema die
Unternehmen vermutlich noch eine ganze Weile begleiten.

Kommentar: Wir freuen uns (iber die zarte Aufhellung. Das Gesamtbild ist und bleibt prekér.
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden

Eurozone: Industrieproduktion schwach, aber besser als erwartet

Die Industrieproduktion verzeichnete per Mai im Monatsvergleich einen Riickgang um 0,6%
(Prognose -0,8%) nach zuvor 0,0% (revidiert von -0,1%). Im Jahresvergleich kam es zu einem
Minus in Hohe von 2,9% (Prognose -3,6%) nach zuvor -3,1% (revidiert von -3,0%).
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Die Devisenreserven stellten sich per Berichtsmonat Juni auf 1,267,6 Mrd. EUR nach zuvor
1.254 Mrd. EUR.

Schweiz: Erzeugerpreise (J) bei -1,9%
Die Erzeugerpreise waren per Juni im Monatsvergleich unverandert (Vormonat -0,3%). Im
Jahresvergleich kam es zu einem Riickgang um 1,9% nach zuvor -1,8%.

USA: New York lauft nicht rund
Der New York Fed Manufacturing Index sank per Juli von zuvor -6,0 auf -6,6 Punkte (Prognose
-7,0).

2002 2004 200 2008 2010 2012 2014 201 2018 2 2022 2024
EMPIRE STATE MFG SURVEY DIFFUSION INDEX:- GENERAL BU

5 Datastream

Derzeit ergibt sich fiir den EUR gegeniiber dem USD eine negative Tendenz. Ein Uberwinden
des Widerstandsniveaus bei 1,0950 — 1,0980 negiert das fiir den EUR negative Szenario.

Viel Erfolg!
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LAND TITEL DATUM ZULETZT KONSENSUS ZEIT BEWERTUNG BEDEUTUNG

EU R Italien: Juni 10.00 Keine Gering
Finale Verbraucher- 0,1%/0,8% 0,1%/0,8% Veranderung
preise (M/J) erwartet.

EU R Handelsbilanz Mai 19,4 Mrd. EUR  -.- 11.00 Keine Prognose  Gering
saisonal bereinigt verfligbar.

EU R Deutschland: Juli 11.00  ,Nur" zarte Mittel
ZEW-Sentiment 47,5 42,3 Riickgénge?
ZEW-Lageindex -73,8 -74,5

USD Importpreise (M/J) Juni -0,4%/1,1% -0,1%/-.- 14.30 Wohl Mittel

unproblematisch

USD Einzelhandelsumsatze Juni 0,1%/2,27% -0,3%/-.- 14.30  Der Sektor Hoch
(M/J) schwéchelt?
USD NAHB Housing Market Juli 43 43 16.00 Keine Mittel
Index Verédnderung
unterstellt.
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Disclaimer

Wichtige Hinweise

Der Hellmeyer Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der Netfonds AG, die sich ausschlieflich an
in Deutschland ansassige Empfanger richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt
durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen
der Netfonds AG und dem jeweiligen Empfanger zustande.

Die im Hellmeyer Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung libernehmen
kdonnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Hellmeyer Report Einschatzungen, Statements,
Meinungen oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und
unverbindliche Auffassung der Verfasser des Hellmeyer Reports, die in dem Hellmeyer Report als
Ansprechpartner benannt werden.

Die im Hellmeyer Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine
verlasslichen Indikatoren fiir zukiinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestiitzte
Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Hellmeyer Report kann zudem naturgemaf
die individuellen Anlage- mdoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht beriicksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariiber, wie sein Inhalt in Bezug auf die personliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wiirdigen ist. Soweit im Hellmeyer Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wiirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.

IMPRESSUM

Netfonds AG
Heidenkampsweg 73
20097 Hamburg

Tel: +49 (0) 40 8222 67 -0
Fax: +49 (0) 40 8222 67 - 100
E-Mail: info@netfonds.de
Website: netfonds.de
Sie haben Interesse am
Vorstand: Martin Steinmeyer (Vors.), Peer Reichelt, Oliver Kieper, Dietgar Volzke Hellmeyer Report?

Dann melden Sie sich

Aufsichtsratsvors.:  Klaus Schwantge _
jetzt unter

Registergericht: Registergericht: AG Hamburg, HRB-Nr. 12080 www.netfonds.de an
Ust.-Id.Nr.: Ust.-Id.Nr.: DE 209983608
e
Bitte beachten Sie ergénzend die wichtigen Hinweise sowie 7 Netfonds Gmppe s

das Impressum am Ende dieses Informationsschreibens. WIR LEBEN BERATUNG



