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Nachrichten in Kurzform:

+ Berlin: Oppositionsfiihrer Merz kritisierte nach dem Messeranschlag in Solingen die
Migrationspolitik der Regierung. Es reiche Nach dem Terrorakt diirfte klar sein:
Nicht die Messer seien das Problem, sondern die Personen, die damit herumliefen.

» Frankfurt: Laut Insidern votieren immer mehr Ratsmitglieder fiir eine Zinssenkung
per September.

« Jackson Hole: Fed-Chef Powell sagte, es sei Zeit fiir eine Anpassung der Zinspolitik
der US-Notenbank. Seine Einlassung wurde flankiert von zustimmenden
Kommentaren diverser Fed-Granden, unter ihnen Harker, Bostic und Goolsbee.

« Paris: Der Telegram (Sitz Dubai) Griinder Durow wurde in Frankreich wegen
mangelnder Moderation (Zensur?) der Plattform festgenommen..

« Ukrainekonflikt: Indiens Prasident Modi forderte bei seinem Besuch in Kiew,
Verhandlungen mit Russland.

EZB-Umfrage: Weitgehend verankerte Inflationserwartungen der Verbraucher
Laut der monatlichen EZB-Umfrage Verbrauchern  bleiben  die
Inflationserwartungen auf Sicht eines Jahres bei 2,8% verankert. Auf Sicht von drei

unter

Jahren legte der Erwartungswert von 2,3% leicht auf 2,4% zu.

Deutschland: Bauauftrage steigen im 1. Halbjahr 2024, aber nur im Tiefbau

Der Auftragseingang im Bauhauptgewerbe wuchs laut Statistischem Bundesamt von
Januar bis Juni inflationsbereinigt (real) um 1,9% im Vergleich zum Vorjahr. Im Juni
legten die Bestellungen um 2,7% zum Vormonat und um 4,2% zum Vorjahresmonat zu.

US-Prasidentschaftskandidat Kennedy stellt sich hinter Trump

Der unabhangige US-Prasidentschaftsbewerber Robert F. Kennedy Jr. stellt sich hinter
Trump. Es héatten sich Ubereinstimmungen bei verschiedenen Themen gezeigt, unter
anderem bei der Grenzsicherung, der Redefreiheit und den Bemiihungen, aktuelle
Kriege zu beenden.

TECHNIK UND BIAS

NEW YORK FAR EAST BIAS
EUR-USD 1.1106 - 1.1200 1.1184 - 1.1201 Positiv
EUR-JPY 161.21 - 162.71 160.65 - 161.48 Neutral
USD-JPY 14406 - 146.48 143.46 - 144.34 Negativ
EUR-CHF 0.9470 - 0.9498 0.9470 - 0.9490 Neutral
EUR-GBP 0.8454 - 0.8478 0.8468 - 0.8473 Neutral
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE TV-TERMINE/VIDEOS
DAX (Xetra) 18.633,10 +139,71
@ b 17.050 Punkten EURO STOXX50 4.905,02 +38,89
Dow Jones 41.169,82 +422,67 -
Ab 17.320 Punkten Nikkei 37.944,68 (05:45) -419,59 @
CSI300 3.324,89 (05:45) -2,30
©® Aktuell S&P 500 5.630,88 +56,68
MSCI World 3.649,56 +41,92 .
In Kiirze neuer FTD
Brent 79,52 +2,25
Gold 2 511,00 1750 Hellmeyer der Woche
(0] . ) ’
, Kalenderwoche 35
Silber 29,69 +0,47

Markte: Powell liefert in Jackson Hole - US-Prasidentschaftskandidat Kennedy stellt sich hinter
Trump - Deutschland: Bauauftrage steigen im 1. Halbjahr 2024, aber nur im Tiefbau!

Der EUR eroffnet gegeniiber dem USD bei 1,1187 (05:20 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten
24 Handelsstunden bei 1,1106 im europaischen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich
gegeniiber dem JPY auf 143,84. In der Folge notiert EUR-JPY bei 160,92. EUR-CHF oszilliert bei
0,9474.

Markte: Powell liefert in Jackson Hole

Folker Hellmeyer

040822267 -234

An den Finanzmarkten dominierte am Freitag Risikofreude. In Jackson Hole wurde das
Wunschergebnis der Finanzmarkte geliefert.

Fed-Chef Powell sagte, es sei Zeit fiir eine Anpassung der Zinspolitik der US-Notenbank. Seine
Einlassung wurde flankiert von zustimmenden Kommentaren diverser Fed-Granden, unter ihnen
Harker, Bostic und Goolsbee. Auch die EZB ist auf Kurs. Laut Insidern votieren immer mehr

fhellmeyer@netfonds.de

Ratsmitglieder fiir eine Zinssenkung per September. Es ,riecht" nach einer koordinierten

Zinssenkung per September. Dieser ,Geruch" kommt an den Markten positiv an.

An der Datenfront (siehe Datenpotpourri) erreichten uns positive Entwicklungen wohl wegen der
Wirtschaftsfolgen der Olympiade bei franzésischen Geschéftsklimaindices, aber auch positive
Daten aus dem Tourismus Spaniens. Der Absatz neuer Wohnimmobilien zog in den USA
unerwartet stark an. Der deutliche Riickgang des Kapitalmarktzinsniveaus (seit April sank Rendite
der 10-jahrigen US-Treasuries von 4,65% auf 3,79%) zeigt hier Wirkungen.

Die Geopolitik bleibt Belastungsfaktor. Der Ukrainekonflikt spitzt sich téaglich zu. Der Eindruck
entsteht, dass vor den US-Wahlen neue und schwer revidierbare Realitaten geschaffen werden
sollen. Im Nahostkonflikt redet man, man erreicht jedoch nichts. Wem nutzt das?.

In der US-Innenpolitik gibt es neue Wendungen, die von tragender Bedeutung fiir das
Weltgeschehen werden konnen. Der unabhadngige US-Prasidentschaftsbewerber Robert F.
Kennedy Jr. stellt sich hinter Trump. Es hatten sich Ubereinstimmungen bei verschiedenen
Themen gezeigt, unter anderem bei der Grenzsicherung, der Redefreiheit und den Bemiihungen,
aktuelle Kriege zu beenden (siehe unten).

Aktienmarkte: Late Dax +0,87%, EuroStoxx 50 +0,80%, S&P 500 +1,02%, Dow Jones +1,04% und US
Tech 100 +1,04%. In Fernost ergibt sich heute friih Stand 06:25 Uhr folgendes Bild: Nikkei -1,10%,
CSI 300, -0,07%, Hangseng +0,82%, Sensex +0,67% und Kospi -0,39%.

Die Bunds (10) rentieren mit 2,23% (Vortag 2,24%), die Treasuries (10) mit 3,79% (Vortag 3,85% ).
Der USD verlor dank Zinssensitivitdt gegeniiber dem EUR, Gold und Silber an Boden.
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US-Prasidentschaftskandidat Kennedy stellt sich hinter Trump

US-Prasidentschaftsbewerber Robert F. Kennedy Jr. stellt sich hinter Trump. Es hatten sich
Ubereinstimmungen bei verschiedenen Themen gezeigt, unter anderem bei der Marketing-Anzeige
Grenzsicherung, der Redefreiheit und den Bemiihungen, aktuelle Kriege zu beenden.

Aus seinem Wahlkampfteam verlautete zu der Entscheidung, Kennedy habe befiirchtet, dass
sein Verbleib im Rennen Trump Stimmen kosten kdnnte. Kennedy habe sicherstellen wollen, : Jahre
dass seine politische Bewegung in irgendeiner Form weiter existiert. ijE)_)
Am Freitag erklarte Kennedy, er werde seinen Namen von den Wabhlzetteln in zehn besonders

umkampften und moglicherweise wahlentscheidenden Bundesstaaten nehmen lassen. In den Ein halbes
{ibrigen Bundesstaaten bleibe er Kandidat. Jahrhundert
Kommentar: Diese Wendung kommt nicht vollstéandig unerwartet. Sie ist geeignet, das Pendel .

in Richtung Trump zu beeinflussen. Kennedys Rede war bemerkenswert und lieferte Inhalte Kapltalmarkt-
(anders als Harris). Hier der Link zu seiner Rede bei Trump in Arizona (ab Minute 7:11, zuvor erfahru ng

Trump). Hier der Link zu Kennedy Pressekonferenz, eine Abrechnung mit der demokratischen
Partei.

. . . . . i ...und eine ausgewogene
Kennedy pflegt das Image eines AulRenseiters. Urspriinglich wollte er fiir die Demokraten ins

Mischfonds-Strategie
Rennen ums Weille Haus gehen. Das wurde durch das DNC (Machtapparat der Demokraten) DJE - Zins & Dividende
intrigant verhindert. Er startete als Unabhangiger und zog Interesse auf sich. Zuletzt standen
Umfragen zufolge 4% der Wahlberechtigten hinter Kennedy. In dem Rennen zwischen Trump
und Harris kénnte dieser Wahleranteil von Bedeutung sein.

Kommentar: ,Time will tell!'" Sofern den Worten von Trump und Kennedy Taten folgen sollten,
kénnte nach einem Wabhlerfolg Trumps die Welt ab 2025 anders aussehen als die Welt bis Ende
2024. Diese AuBerung darf nicht als eine Positionierung meiner Person verstanden werden,
sondern sie ist Ergebnis einer analytischen Betrachtung.

Ich empfehle allen Lesern, sich beide Videos, die hier verlinkt wurden, in Ruhe anzusehen, denn

es geht um das Weltschicksal! Selten war eine Wahl bedeutender.

Deutschland: Bauauftrdge steigen im 1. Halbjahr 2024, aber nur im Tiefbau!

Der Auftragseingang im Bauhauptgewerbe wuchs laut Statistischem Bundesamt von Januar
bis Juni inflationsbereinigt (real) um 1,9% im Vergleich zum Vorjahr. Im Juni legten die
Bestellungen um 2,7% zum Vormonat und um 4,2% zum Vorjahresmonat zu.

Kommentar: Das klingt quantitativ zundchst erfrischend und positiv. Entscheidend ist hier der
Blick auf die Kontributoren zu dem Ergebnis.

Das Neugeschift im Tiefbau, wozu der staatlich dominierte StraBenbau zahlt, wuchs in der 1.

Jahreshalfte 2024 um 6,8%. Der Hochbau, der maRgeblich durch den Wohnungsbau gepragt
und Uberwiegend von der privaten Nachfrage abhangig ist, meldete einen realen Riickgang von
3,1%. Die Umsatze im Bauhauptgewerbe fielen in den ersten sechs Monaten nominal um 1%

und inflationsbereinigt um 2,3%.
Kommentar: Das Tiefbausegment bedient das Thema des klassischen Infrastrukturausbaus.
Dieses Thema wird den Daten nach bedient. Das Hochbausegment stellt jedoch ein

wirtschaftlich und gesellschaftspolitisch relevantes und brisantes Thema dar. Hier setzt sich
die Negativentwicklung weiter fort. Die Umsatzentwicklung der Branche spiegelt das Dilemma!
Die Stimmung im Bauhauptgewerbe triibte sich zuletzt ein, wie aus der monatlichen

Unternehmensumfrage des Ifo-Institutshervorgeht. Das Barometer lag im Juli mit -26,0
Punkten tief im negativen Bereich.

Kommentar: Dieses Barometer liefert Erkenntnisse (iber zukiinftige Entwicklungen im
Hochbau. Eine Wende ist nicht absehbar. Wann reagiert die Politik?
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden
Eurozone: Frankreichs Klimaindices dank Olympiade hoher

Frankreich: Der Geschaftsklimaindex fiir die Gesamtwirtschaft stieg per August von 94 auf 97
Punkte. Der Index fiir das Verarbeitende Gewerbe legte von zuvor 95 auf 99 Zahler zu
(Prognose 96). In den kommenden Monaten wird sich zeigen wieviel Anteil des Anstiegs den
Auswirkungen der Olympiade in Frankreich zuzurechnen war.

Spanien: Die Zahl der Ubernachtungen stellte sich per Juli auf 44,04 Millionen (Vorjahr 43,2
Millionen, Vormonat 38,2 Millionen).

USA: Absatz neuer Wohnimmobilien springt in die Hohe

Der Absatz neuer Wohnimmobilien stellte sich in der auf das Jahr hochgerechneten Fassung
(annualisiert) per Berichtsmonat Juli auf 739.000 (Prognose 625.000) nach zuvor 668.000
(revidiert von 617.000). Es war der hochste Wert seit September 2023.

1970 1980 1990 2020

SALES OF NEW ONE FAMILY HOUSES (AR) : United States
——— NEW HOME SALES-UNITS (INITIAL) : United States

Source: LSEG Datastream

Derzeit ergibt sich fiir den EUR gegeniiber dem USD eine positive Tendenz. Ein Unterschreiten
der Unterstiitzung bei 1.0880 — 1,0910 negiert dieses Szenario.

Viel Erfolg!
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LAND TITEL DATUM ZULETZT
EUR Deutschland: August
IFO-Geschaftsklima 87,0
IFO Lageindex 87,1
IFO- Erwartungsindex 86,9
UsD Auftragseingang Juli -6,7%
langlebiger

Wirtschaftsgiiter (M)

UsD Dallas Fed August -17,5
Manufacturing
Business Index

Bitte beachten Sie ergénzend die wichtigen Hinweise sowie 5
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Disclaimer

Wichtige Hinweise

Der Hellmeyer Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der Netfonds AG, die sich ausschlieflich an
in Deutschland ansassige Empfanger richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt
durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen
der Netfonds AG und dem jeweiligen Empfanger zustande.

Die im Hellmeyer Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung libernehmen
kdonnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Hellmeyer Report Einschatzungen, Statements,
Meinungen oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und
unverbindliche Auffassung der Verfasser des Hellmeyer Reports, die in dem Hellmeyer Report als
Ansprechpartner benannt werden.

Die im Hellmeyer Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine
verlasslichen Indikatoren fiir zukiinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestiitzte
Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Hellmeyer Report kann zudem naturgemaf
die individuellen Anlage- mdoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht beriicksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariiber, wie sein Inhalt in Bezug auf die personliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wiirdigen ist. Soweit im Hellmeyer Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wiirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.

IMPRESSUM

Netfonds AG
Heidenkampsweg 73
20097 Hamburg

Tel: +49 (0) 40 8222 67 - 0
Fax: +49 (0) 40 8222 67 - 100
E-Mail: info@netfonds.de
Website: netfonds.de
Sie haben Interesse am
Vorstand: Martin Steinmeyer (Vors.), Peer Reichelt, Dietgar Vdlzke Hellmeyer Report?

Dann melden Sie sich

Aufsichtsratsvors.:  Klaus Schwantge _
jetzt unter

Registergericht: Registergericht: AG Hamburg, HRB-Nr. 12080 www.netfonds.de an
Ust.-Id.Nr.: Ust.-Id.Nr.: DE 209983608
e
Bitte beachten Sie ergénzend die wichtigen Hinweise sowie 6 Netfonds Gmppe s

das Impressum am Ende dieses Informationsschreibens. WIR LEBEN BERATUNG



