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Nachrichten in Kurzform:

» Berlin: Die Zahl der Arbeitslosen erreichte im August den hdchsten Stand seit
Februar 2021 (Quote der Eurozone mit 6,4% am Allzeittief!)

+ Berlin: Die Zahl der Erwerbstatigen legten per August laut Statistischem Bundesamt
um 5.000 zu (gut 46 Millionen).

« Ukrainekonflikt: Der Konflikt eskaliert weiter. Kiew fordert die Erlaubnis fiir Angriffe
auf Russland. Kiews Lage an der Ostfront verschlechtert sich laut eigenen
Angaben.

« China/Philippinen: Die Konfrontation zwischen China und den Philippinen nehmen
im Stidchinesischen Meer zu.

« USA: In der US-Hotelbranche kommt es nach gescheiterten Tarifverhandlungen zu
Massenstreiks (10.000 Mitarbeiter von Hyatt, Hilton, Marriott).

Deutschland: Wahlen in Sachsen und Thiiringen

Sachsen und Thiringen stehen nach den Erfolgen der AfD und des BSW vor sehr
schwierigen Koalitionsverhandlungen. In Thiiringen kam die AfD nach den vorlaufigen
amtlichen Endergebnissen auf 32,8% Prozent. Die CDU landete bei 23,6%, das BSW bei
15,8%, die Linke bei13,1% und die SPD bei 6,1% Prozent. Die Griinen und die FDP sind
nicht mehr im Landtag vertreten. Bei der Wahl in Sachsen wurde die CDU mit 31,9%
starkste Kraft. Die AfD kam auf 30,6%, das BSW auf 11,8% und die SPD auf 7,3%. Die
Griinen ziehen mit 5,1% in den Landtag ein, ebenso wie die Linke, die nur 4,5% erzielte,
dafiir mehrere Direktmandate erhielt.

EU: Russland nach Norwegen und vor USA bei Gaslieferungen

Im 2. Quartal 2024 war laut der Politik- und Unternehmensberatung Bruegel Russland
auch ohne Nord-Stream erstmalig seit dem 3. Quartal 2022 (mit Nord-Stream) hinter
Norwegen knapp vor den USA der grofRte Gaslieferant der EU. Russland stellte damit
circa 17% der Gesamtimporte.

TECHNIK UND BIAS

NEW YORK FAR EAST BIAS
EUR-USD 1.1045 - 1.1088 1.1043 - 1.1055 Positiv
EUR-JPY 160.85 - 161.62 161.21 - 161.92 Neutral
USD-JPY 145.24 - 146.24 145.83 - 146.59 Negativ
EUR-CHF 0.9389 - 0.9417 0.9388 - 0.9400 Neutral
EUR-GBP 0.8407 - 0.8428 0.8411 - 0.8421 Neutral
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Politische Achsen verschieben
sich, die Situation vor Ort, aber
auch in Berlin wird komplizierter.
Implizit ergibt sich eine
Ausrichtung, die biirgerlich ist
und die aktuelle
Regierungspolitik ablehnt.
Werden neue Landesregierungen

diesem Mandat gerecht werden?
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE TV-TERMINE/VIDEOS
DAX (Xetra) 18.906,92 -5,65

@ b 17.950 Punkten EURO STOXX50 4.966,75 +21,90
Dow Jones 41.539,04 +184,64 -

Ab 18.150 Punkten Nikkei 38.709,88 (05:40) +62,13

CSI300 3.281,28 (05:40) -40,15

©® Aktuell S&P 500 5.643,85 +51,36
;Arse:l World ;62;'24 +2222 In Kiirze FTD Hellmeyer

' ' der Woche KW 36

Gold 2.494,20 -19,60
Silber 28,42 -0,93

Markte: Uneinheitliche Bewegungen - Wahlen in Sachsen und Thiiringen - Europa: 1990 fiihrend
bei Halbleitern, heute unter ferner liefen - Exkurs Geopolitik — Risiken

Der EUR eroffnet gegeniiber dem USD bei 1,1053 (05:18 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten
24 Handelsstunden bei 1,1043 im ferndstlichen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich
gegeniiber dem JPY auf 145,88. In der Folge notiert EUR-JPY bei 161,25. EUR-CHF oszilliert bei
0,9389.

Markte: Uneinheitliche Bewegungen

Folker Hellmeyer

040822267 -234

An den Finanzmarkten kam es in den letzten 24 Handelsstunden zu uneinheitlichen Bewegungen.
Freundliche Aktienmarkte in der westlichen Welt, schwache Markte in China und Hongkong. Der
Olpreis brach ein, Gold und Silber kamen unter markanten Druck und der USD bleibt am,
Devisenmarkt gefragt. So weit die Kurzformel.

fhellmeyer@netfonds.de

Das Datenpotpourri verwohnte am Freitag mit weitestgehend unterstiitzenden Datenséatzen. In der
Eurozone fiel die Inflation deutlich und die Arbeitslosenquote ist auf dem Allzeittief. In den USA
Uiberzeugten private Einkommen und privater Konsum, als auch der PCE-Preisindex, der PMI aus
Chicago und das Verbrauchervertrauen laut der Universitat Michigan. Die PMIs aus China und
dem restlichen Asien lieferten keinen Grund fiir Beanstandungen.

Ohne Energie geht nichts: Im 2. Quartal 2024 war laut der Politik- und Unternehmensberatung
Bruegel Russland auch ohne Nord-Stream erstmalig seit dem 3. Quartal 2022 (mit Nord-Stream)
hinter Norwegen knapp vor den USA der grote Gaslieferant der EU. Russland stellte damit circa
17% der Gesamtimporte. ,Food for thought!"

Der Ukrainekonflikt eskaliert weiter. Kiew fordert die Erlaubnis fiir Angriffe auf Russland. Kiews
Lage an der Ostfront verschlechtert sich laut eigenen Angaben. Die Konfrontation zwischen China
und den Philippinen nehmen im Siidchinesischen Meer zu. Beide Entwicklungen belasten
hintergriindig.

Aktienmarkte: Late Dax +0,53%, EuroStoxx 50 +0,44%, S&P 500 +0,92%, Dow Jones +0,45%, und US
Tech 100 +1,19%.

Aktienmarkte in Fernost Stand 07:30 Uhr: Nikkei (Japan) -0,13%, CSI 300 (China) -1,12%,
Hangseng (Hongkong) -1,75%, Sensex (Indien) +0,31% und Kospi (Stidkorea) +0,29%.
Rentenmarkte: Die 10-jarhige Bundesanleihe rentiert heute friih mit 2,29% (Vortag 2,28%),
wiahrend die 10-jahrige US-Staatsanleihe eine Rendite in Hohe von 3,92% (Vortag 3,87%) abwirft.
Devisenmarkte: Der USD hat gegeniiber dem EUR den gewonnenen Boden verteidigt. Im Zuge der
erhéhten USD-Nachfrage verloren Gold und Silber deutlich gegeniiber dem USD.
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Deutschland: Wahlen in Sachsen und Thiiringen

Sachsen und Thiiringen stehen nach den Erfolgen der AfD und des BSW vor sehr schwierigen
Koalitionsverhandlungen. In Thiiringen kam die AfD nach den vorlaufigen amtlichen
Endergebnissen auf 32,8% Prozent. Die CDU landete bei 23,6%, das BSW bei 15,8%, die Linke
bei13,1% und die SPD bei 6,1% Prozent. Die Griinen und die FDP sind nicht mehr im Landtag
vertreten. Bei der Wahl in Sachsen wurde die CDU mit 31,9% starkste Kraft. Die AfD kam auf
30,6%, das BSW auf 11,8% und die SPD auf 7,3%. Die Griinen ziehen mit 5,1% in den Landtag
ein, ebenso wie die Linke, die nur 4,5% erzielte, daftir mehrere Direktmandate erhielt.
Kommentar. Politische Achsen verschieben sich in Deutschland erkennbar. Diese Wahl stellt
ein Misstrauensvotum gegen die amtierende Bundesregierung dar. Die SPD ist mit zwei
tiefblauen Augen davon gekommen. Fiir Griine und insbesondere die FDP ist die Lage noch
prekérer. Damit wird die politische Situation vor Ort in Sachsen und Thiiringen, aber auch in
Berlin komplizierter. Dabei gibt die Wahl ein klares Zeichen. Implizit ergibt sich mehrheitlich
eine Ausrichtung, die biirgerlich ist und die aktuelle Regierungspolitik ablehnt. Werden neue
Landesregierungen diesem Mandat gerecht werden? Hat die Regierung in Berlin die Stérke,
diesem Wahlerruf, der liber Sachsen und Thiiringen hinausgeht, Folge zu leisten?

Diverse Vertreter der Wirtschaft meldeten sich ob des Wahlergebnisses zu Wort und zeigten
sich besorgt wegen des Wahlausgangs. Es sind dieselben Vertreter, die sich sehr besorgt iiber
die Standortpolitik der Regierung &uBerten. Es sind Vertreter von Verbdnden, die einen
Vertrauensverlust der Wirtschaft gegeniiber der Politik konstatieren. Es sind Vertreter, die
Verédnderung einforderten, sie aber nicht ansatzweise in erforderlicher Form erhielten. Es sind
die Vertreter, die unter Merkel schwiegen und sich in Opportunismus wandeten.

Fakt ist, Deutschland wrackte sich innerhalb von 10 Jahren durch eigene Politik ab. Vom
Paradepferd der EU in 2014 auf den letzten Platz der westlichen Welt 2024. Dafiir
verantwortlich zeichnen die CDU/CSU, SPD, Griine und FDP. Kénnen die ,Verantwortlichen" von
gestern die ,Wohltédter" von heute und morgen sein? Es wére wiinschenswert, fragen Sie Herrn
Merz einmal, wie lange es dauert, die eingepflanzte Genetik einer Partei neu auszurichten!

Europa: 1990 fiihrend bei Halbleitern, heute unter ferner liefen
Der IT-Sektor ist eine Schlissel- und Zukunftsbranche. Nachfolgende Grafik von Statista
belegt, dass Europa 1990 den gréften Anteil hatte und in der Folge deutlich zuriickgefallen ist.

Verlagerung der globalen
Chip-Produktion

Weltweite kommerzielle Halbleiterproduktionskapazitat
nach Land/Region (in Prozent)
W USA Europa M japan M Sidkorea M Taiwan WM China Andere
100
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statista%a
Kommentar: Wer Zukunft fiir seine Wirtschaftsregion entwickeln will, der kommt um Halbleiter
nicht herum. Aber es geht nicht nur um Halbleiter, es geht um eigene IT-Strukturen! Seit
Snowden wissen wir, dass man sich besser auf sich selbst verldsst, als auf Dritte. Wann
kommt der IT-Airbus Europas. Wie hdufig muss das noch angemahnt werden?
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Exkurs Geopolitik — Risiken

Dieser Exkurs soll verdeutlichen, welche ultimativen Risiken in der Folge weiterer Eskalationen
drohen konnten. Das Thema ist aktuell, da Moskau ankiindigte, die Atomdoktrin zu andern.
Warum wird ein solches Thema hier in diesem Report aufgenommen? Es wird aufgenommen,
da dieses Risiko ein ultimatives Risiko fiir die Menschheit und damit fiir die Weltokonomie und
die Markte in sich tragt. Ergo erfordert dieses Risiko Bewusstsein, auch in diesem Format.
Einmal mehr bietet Statista dazu eine interessante Grafik:

China baut Atomarsenal aus
Anzahl der verfugbaren Nuklearsprengképfe im Januar 2024

Veranderung
ggu. 3
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Quelle: SIPRI

statista®s

Fazit:

1. Dieses Potential stellt ein vielfachen ,Overkill" fiir die Erde dar.

2. Der Westen hat ein Potential in Hohe von 4.313 Nuklearsprengkopfen (USA, Frankreich,
UK, Israel).

3. Der ,Globale Stiden" (Russland, China, Indien Pakistan, Nordkorea) bringt es auf 5.272
Nuklearsprengkopfe (KerngroRBe Russland und China 4.880).

Klima- und damit einhergehend Weltrettung sind latente Themen. Bedroht die aktuelle
Geopolitik, die weiter von Eskalation gepragt ist (Krieg ist nicht klimafreundlich), nicht das
Klima und die Welt selbst deutlich starker? Wie ernst meinen wir es mit diesen Themen, wenn
der Kunst der Diplomatie in der Geopolitik kein Raum oder wenig Raum gegeben wird?

Deutschland: Kartoffeln und mehr!

Ich bedanke mich fiir die Riickmeldungen auf den Hellmeyer Report in den letzten Tagen. Eine
Meldung von Thomas Neteler ist es wert, hier aufgenommen zu werden. Ja, es geht um (noch)
vorhandene Starken des Standorts (,Hidden Champions").

Herr Thomas Neteler. schreibt: ,Bei lhrer Kartoffelanalyse fehlt der Hidden Champion fiir die
Landtechnik aus Damme in Sud Oldenburg (www.grimme.com ). Grimme ist weltweit
Marktfiihrer mit quasi ,Monopol" bei der Landtechnik (legen, pflegen, ernten und lagern) fiir
Kartoffeln. Weltmarktanteil im Kartoffelanbau vermutlich weit tiber ca. 70%, in Europa ca. 85%
Marktanteil, das seit Jahrzehnten Uber viele Generationen! Der Gemiise- und Riibenanbau ist
seit ca. 15 Jahren die Erweiterung von dem Geschaftsmodell !*

Kommentar: Wir freuen uns bei Netfonds (iber die Starken, die wir noch haben. Es gilt, diesen
Status nicht zu gefdhrden, sondern ihn auszubauen. Vielen Dank fiir den ermutigenden
Hinweis Herr Neteler!
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden

Positive Datensatze bei CPIl und Arbeitslosenrate
GemalB Erstschatzung stiegen die Verbraucherpreise der Eurozone per August im

Eurozone:

Jahresvergleich um 2,2% (Prognose 2,2%) nach zuvor 2,6%. Die Kernrate legte im
Jahresvergleich um 2,8% (Prognose 2,8%) nach zuvor 2,9% zu.

Die Arbeitslosenrate der Eurozone stellte sich per Juli auf 6,4% (Allzeittief, Prognose 6,5%) nach
zuvor 6,5%.

Deutschland: Die Zahl der Arbeitslosen hat in der saisonal bereinigten Statistik um 2.000 auf
2,801 Millionen zugenommen. Die Arbeitslosenquote stellte sich unverandert auf 6%.
Deutschland: Die Importpreise sanken per Berichtsmonat Juli im Monatsvergleich um 0,4%
(Prognose 0,0%, Vormonat +0,4%). Im Jahresvergleich kam es zu einem Anstieg um 0,9% nach
zuvor 0,7% (Hintergrund auslaufende Basiseffekte).

USA: Daten tendenziell positiv

Die personlichen Einkommen legten per Juli im Monatsvergleich um 0,3% (Prognose 0,2%,
Vormonat 0,2%) zu. Die personlichen Konsumausgaben verzeichneten per Juli im
Monatsvergleich einen Anstieg um 0,5% (Prognose 0,5%, Vormonat 0,3%).

Der von der US-Notenbank im Fokus liegende PCE Preisindex (Personal Consumption
Expenditure Index) nahm per Juli im Monatsvergleich um 0,2% (Prognose 0,2%, Vormonat 0,1%)
und im Jahresvergleich um 2,5% (Prognose 2,6%, Vormonat 2,5%) zu.

Der Einkaufsmanagerindex aus Chicago stellte sich per August auf 46,1 Punkte (Prognose
45,5, Vormonat 45,3).

Gemal finaler Berechnung stellte sich der Index des Verbrauchervertrauens nach Lesart der
Universitat Michigan auf 67,9 (Prognose 68,0, vorlaufiger Wert 67,8).

China: Dienstleistungssektor okay, Verarbeitendes Gewerbe schwacher

NBS PMiIs (staatlich) August 2024 Juli 2024
Verarbeitendes Gewerbe 49,1 (Prognose 49,5) 49,4
Dienstleistungssektor 50,3 50,2
Composite Index 50,1 50,2

(Gesamtwirtschaft)

Diverse PMis des Verarbeitenden Gewerbes:

China (Caixin, privat) 50,4 (Prognose 50,0) 49,8
Indien 57,5 (Prognose 58,0) 57,9
Japan 49,8 49,5
Siidkorea 51,9 51,4
Thailand 52,0 52,8

Derzeit ergibt sich fiir den EUR gegeniiber dem USD eine positive Tendenz. Ein Unterschreiten
der Unterstlitzung bei 1.0880 — 1,0910 negiert dieses Szenario.
Viel Erfolg!
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LAND TITEL DATUM ZULETZT

RUB S&P PMI August 53,6
Verarbeitendes
Gewerbe

EUR PMIs Verarbeitendes  August
Gewerbe:
Spanien 51,0
Italien: 474
Frankreich: 42,1
Deutschland 421
Eurozone 45,6

GBP PMI Verarbeitendes August 52,5
Gewerbe
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Disclaimer

Wichtige Hinweise

Der Hellmeyer Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der Netfonds AG, die sich ausschlieflich an
in Deutschland ansassige Empfanger richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt
durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen
der Netfonds AG und dem jeweiligen Empfanger zustande.

Die im Hellmeyer Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung libernehmen
kdonnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Hellmeyer Report Einschatzungen, Statements,
Meinungen oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und
unverbindliche Auffassung der Verfasser des Hellmeyer Reports, die in dem Hellmeyer Report als
Ansprechpartner benannt werden.

Die im Hellmeyer Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine
verlasslichen Indikatoren fiir zukiinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestiitzte
Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Hellmeyer Report kann zudem naturgemaf
die individuellen Anlage- mdoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht beriicksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariiber, wie sein Inhalt in Bezug auf die personliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wiirdigen ist. Soweit im Hellmeyer Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wiirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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Netfonds AG
Heidenkampsweg 73
20097 Hamburg
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