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Nachrichten in Kurzform:

+ Berlin: Laut Statistischem Bundesamt sanken die Erzeugerpreise fiir Agrarprodukte
per September um 0,2% im Jahresvergleich (August -2,5%).

+ Frankfurt: Laut dem EZB-Protokoll war die Zinssenkung im Oktober eine
Absicherung gegen Risiken.

« Washington: Trump kiindigte an, viele hohe Militirs zu entlassen, die
Steuergutschrift fiir E-Autos abzuschaffen und die Verwaltung zu verschlanken.

Deutschland: Biirokratie kostet 146 Mrd. EUR an Wirtschaftsleistung

Uberbordende Biirokratie kommt Deutschland einer IFO-Studie, die von der IHK
Miinchen/Oberbayern in Auftrag gegeben wurde, zufolge teuer zu stehen. Sie kostet
jahrlich bis zu 146 Mrd. EUR an Wirtschaftsleistung.

EU verliert laut IWF Boden gegeniiber USA

Europa verliert gemaR einer Studie des IWF wegen einer geringeren Produktivitat
wirtschaftlich den Anschluss an die USA. Das BIP pro Kopf betrage in der EU
gemessen an der Kaufkraftparitdat aktuell rund 72% des US-Niveaus. 70% dieses
Riickstands seien auf ein geringeres Produktivitatswachstum zuriickzufiihren, so der
IWF.

Deutschland: Laut Industriekreisen stoppt Regierungsbrief russischen Gas-Import

Die Regierung hat die Lieferung von russischem LNG in Brunsbiittel verhindert. In
einem Schreiben des Wirtschaftsministeriums werde der Terminalbetreiber Deutsche
Energy Terminal angewiesen, russische Lieferungen nicht zu akzeptieren, so zwei
Industrievertreter. Bei dem Verbot gehe es um libergeordnete Interessen Deutschlands,
heille es in dem Brief. Ein Sprecher des Wirtschaftsministeriums wollte sich zu einem
Schreiben nicht auBern, sondern sagte: Deutschland bezieht grundsatzlich kein
russisches Gas, und fiir das Wirtschaftsministerium ist auch klar, dass dies nicht tber
deutsche LNG-Terminals geschehen darf.

TECHNIK UND BIAS

NEW YORK FAR EAST BIAS
EUR-USD 1.0613 - 1.0682 1.0524 - 1.0546 Negativ
EUR-JPY 164.09 - 164.98 164.51 - 165.03 Neutral
USD-JPY 1565.63 - 156.42 156.23 - 156.74 Positiv
EUR-CHF 0.9362 - 0.9388 0.9373 - 0.9379 Neutral
EUR-GBP 0.8311 - 0.8323 0.8312 - 0.8319 Neutral
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE
DAX (Xetra) 19.263,70 +260,59
. Ab 18.700 Punkten EURO STOXX50 4.814,34 +64,83
Dow Jones 43.803,37 -196,23
Ab 18.850 Punkten Nikkei 38.831,07 (06:11) +295,37
CSI300 4.023,09 (06:11) -12,10
©® Aktuell S&P 500 5.952,63 -37,57
MSCI World 3.752,70 -6,18
Brent 71,95 -0,10
Gold 2.566,10 +3,30
Silber 30,52 +0,34

Markte: Europa erholt, Gewinnmitnahmen bei Trump-Deals — D: Regierung stoppt russischen
LNG-Gas-Import — D: Biirokratie kostet 146 Mrd. EUR an Wirtschaftsleistung

Der EUR eroffnet gegeniiber dem USD bei 1,0542 (05:47 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten
24 Handelsstunden bei 1,0497 im europaischen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich
gegeniiber dem JPY auf 156,34. In der Folge notiert EUR-JPY bei 164,81. EUR-CHF oszilliert bei
0,9374.

Markte: Europa erholt, Gewinnmitnahmen bei Trump-Deals

Am Finanzmarkt kam es in den letzten 24 Stunden zu Gewinnmitnahmen bei den so genannten
~Trump-Deals". US-Aktienmarkte standen unter mildem Druck, dagegen konnten Europas Markte
Boden zuriickgewinnen. Bitcoin korrigiert die vorherige Starke. Der USD konnte zwar zunachst
neue Hochststande (Oktober 2023) gegentiber dem EUR erreichen, ohne sie halten zu kénnen.
US-Notenbankchef Powell war mitentscheidend fiir die Gewinnmitnahmen an US-Aktienmarkten.
Er sagte, dass die US-Wirtschaft keine Signale aussenden wiirde, die schnelle Zinssenkungen
erfordern wiirden. Die Wahrscheinlichkeit einer Zinssenkung um 0,25% im Dezember sank in der
Folge am Markt von zuvor 80% auf 60%.

Das Datenpotpourri (siehe unten) generierte keine bahnbrechenden neuen Erkenntnisse. Das BIP-
Wachstum der Eurozone entsprach der Erstschatzung und den Prognosen. Die Beschéftigung in
der Eurozone markierte im 3. Quartal 2024 mit mehr als 169 Millionen einen neuen Rekord.
Andererseits enttauschte die Industrieproduktion der Eurozone. Chinas Datenpotpourri relissierte
mit starkem Einzelhandel, leicht sinkender Arbeitslosenquote, aber enttduschender
Industrieproduktion. In den USA waren die Erzeugerpreise mit 2,4% im Jahresvergleich 0,1% hoher
als erwartet.

Aktienmarkte: Late Dax +1,24%. EuroStoxx 50 +1,36%, S&P 500 -0,63%, Dow Jones -0,45%, US
Tech 100 -0,66%.

Aktienmarkte in Fernost Stand 06:14 Uhr: Nikkei (Japan) +0,74%, CSI 300 (China) -0,30%,
Hangseng (Hongkong) +0,47%, Sensex (Indien) -0,14% und Kospi (Stidkorea) +0,37%.
Rentenmarkte: Die 10-jahrige Bundesanleihe rentiert heute friih mit 2,34% (Vortag 2,39%),
wiahrend die 10-jahrige US-Staatsanleihe eine Rendite in Hohe von 4,46% (Vortag 4,48%) abwirft.
Devisenmarkte: Der USD (EUR -0,0004) gewann gegeniiber dem EUR im Eréffnungsvergleich
kaum an Boden und markierte mit 1,0497 zwischenzeitlich den hochsten Stand seit Oktober 2023.
Gold (+3,30 USD) und Silber (+0,34 USD) stabilisierten sich nach den Verlusten zuvor.

Bitcoin (aktuell 87.421 USD) korrigiert den starken Anstieg zuvor (Hochstkurse 93.480 USD).
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Deutschland: Laut Industriekreisen stoppt Regierungsbrief russischen Gas-Import

Die Regierung hat die Lieferung von russischem LNG in Brunsbiittel verhindert. In einem
Schreiben des Wirtschaftsministeriums werde der Terminalbetreiber Deutsche Energy
Terminal angewiesen, russische Lieferungen nicht zu akzeptieren, so zwei Industrievertreter.
Bei dem Verbot gehe es um iibergeordnete Interessen Deutschlands, heifle es in dem Brief. Ein

Sprecher des Wirtschaftsministeriums wollte sich zu einem Schreiben nicht dauBern, sondern
sagte: ,Deutschland bezieht grundsatzlich kein russisches Gas, und fiir das

Wirtschaftsministerium ist auch klar, dass dies nicht iiber deutsche LNG-Terminals geschehen
darf."
Kommentar: Alle Verbdnde, ob DIHK, BDI oder BGA verweisen darauf, dass Energie das

kritischste Thema derzeit fiir Unternehmen ist (existentiell!).

Unsere Regierung will weiter Symbolpolitik machen, wohlwissend dass die USA (Freistellung
russischer Banken von Sanktionsregime bis 25.4.2025 bei Energiegeschéften, Uranimporte)
und Japan (Importe via Sachalin) interessenorientierte Politik vollziehen.

Man weil3 auch in Berlin, dass wir trotzdem russische Energiemolekiile bei uns in den Tanks
haben. Sie kommen (liber LNG Importe via Spanien, Belgien und die Niederlande als auch als
+blended Oil" aus Indien und weiteren Landern zu prohibitiv hohen Preisen. Damit werden
komparative Standortnachteile durch eigene Regierungspolitik geschaffen.

Diese Symbolpolitik Berlins schlagt massive Wunden in das ,Fleisch unseres Kapitalstocks".

Sie zerstort Zukunftsfahigkeit! Sagt die deutsche Wirtschaft ,Danke fiir nichts Berlin"?
Argumentierten Scholz und Habeck nicht jiingst noch, dass unsere Krise damit
zusammenhénge, dass Russland uns den Gashahn abgedreht hitte. Waren das ,Fake.News",
denn Berlin hatte und hat den Hahn abgedreht. Wie viel Respekt gibt es fiir den Standort?

Deutschland: Biirokratie kostet 146 Mrd. EUR an Wirtschaftsleistung

Uberbordende Biirokratie kommt Deutschland einer IFO-Studie, die von der IHK
Miinchen/Oberbayern in Auftrag gegeben wurde, zufolge teuer zu stehen. Sie kostet jahrlich
bis zu 146 Mrd. EUR an Wirtschaftsleistung. Grundlage fiir die Ifo-Berechnungen ist ein
.Burokratie-Index". Dieser bildet fiir eine Vielzahl von Staaten den Biirokratieaufwand in fiir die
Wirtschaft und Unternehmen relevanten Bereichen ab.

0O-Ton IFO-Studie: ,Das grofRe AusmaB der Kosten durch die Biirokratie verdeutlicht die
Dringlichkeit des Reformbedarfs. Die Kosten von Nichtstun sind riesig, gemessen am
Wachstumspotenzial, das im Biirokratieabbau schlummert."

Einer der Griinde fiir die hohen Kosten liegt an der mangelnden Digitalisierung des Staates und
der Behdrden. Wiirde Deutschland bei der Digitalisierung der Verwaltung auf das Niveau von
Danemark aufschlieBen, ware die Wirtschaftsleistung um 96 Mrd. EUR pro Jahr héher.
Schlussfolgerung: Die IHK Miinchen/Oberbayern forderte ein sofortiges Biirokratie-
Moratorium. Der Schaden im dreistelligen Milliardenbereich sei gigantisch. Alle Nachweis-,
Dokumentations- und Berichtspflichten sowie Statistikmeldungen gehorten auf den Priifstand,
ebenso alle standigen Gesetzesanderungen, Datenschutzvorgaben und langwierigen
Verwaltungsverfahren. Diese miissten deutlich verschlankt und teilweise komplett abgeschafft
werden (Berlin/Briissel). Die Unternehmen brauchen einen zentralen Online-Zugang zu allen
wirtschaftsrelevanten Leistungen und bundesweit einheitliche, nutzerfreundliche Lésungen.
Kommentar: Diese IFO-Studie belegt eindriicklich, dass das Biirokratieentlastungsgesetz
nahezu irrelevant ist. Es ist wie eine Schneeflocke in der Sahara. Die Studie belegt, dass es
groBer und mutiger Schritte bedarf. Es bedarf einer Trendwende, die der Wirtschaft Freiheit und
Luft zum Atmen gibt. Sind wir dazu in der Lage, wenn nicht, wird es dunkel.
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden

Eurozone: BIP wie erwartet, Beschiftigung mit Rekord, Industrieproduktion schwach
Das BIP der Eurozone stieg laut zweiter Schatzung per 3. Quartal 2024 im Quartalsvergleich
um 0,4% und im Jahresvergleich um 0,9%. Beides entsprach den Prognosen und der ersten
Schatzung.

Die Zahl der Beschéftigten stellte sich in der Eurozone per 3. Quartal auf 169,06 Millionen
(neuer Rekord) nach zuvor 168,78 Millionen.

Die Industrieproduktion der Eurozone verzeichnete per Berichtsmonat September im
Monatsvergleich einen Riickgang um 2,0% (Prognose -1,4%, Vormonat 1,5%, revidiert von 1,8%)
und im Jahresvergleich um -2,8% (Prognose -2,0%, Vormonat revidiert von +0,1% auf -0,1%).
Spanien: Die Verbraucherpreise legten per Oktober laut finaler Berechnung im Monatsvergleich
um 0,4% und im Jahresvergleich um 1,8% zu. Beides entsprach den Prognosen und vorlaufigen
Werten.

Niederlande: Das BIP nahm im 3. Quartal im Quartalsvergleich um 0,8% (Vorquartal 1,0%) zu.
Im Jahresvergleich kam es zu einem Anstieg um 1,7% nach 0,8%.

Finnland: Das BIP sank per September im Jahresvergleich um 1,0% nach +1,9% per August

2024.
Finnland: Die Verbraucherpreise legten per Oktober im Jahresvergleich um 1,1% nach zuvor
0,8% zu.
China: Starker Einzelhandel, Industrieproduktion schwacher als erwartet
e e znas | Sapember s
Industrieproduktion (J) 5,3% (Prognose 5,6%) 54%
Einzelhandelsumsatze (J) 4,8% (Prognose 3,8%) 3,2%
Urbane Investitionen (J) 3,4% (Prognose 3,5%) 3,4%
Hauspreise (J) -5,9% (keine Prognose) -5,8%
Arbeitslosenrate 5,0% (keine Prognose) 51%
USA: Erzeugerpreise etwas hoher als erwartet, Arbeitslosenerstantrage schwacher

Die Erzeugerpreise nahmen per Berichtsmonat Oktober im Monatsvergleich um 0,2%
(Prognose 0,2%, Vormonat revidiert von 0,0% auf 0,1%) und im Jahresvergleich um 2,4%
(Prognose 2,3%) nach zuvor 1,9% (revidiert von 1,8%) zu.

Die Arbeitslosenerstantrage verzeichneten per 9. November 2024 einen Riickgang von zuvor
221.000 auf 217.000 (Prognose 223.000).

Russland: Devisenreserven niedriger
Die Devisenreserven stellten sich per 8.11. auf 620,8 Mrd. USD nach zuvor 632,7 Mrd. USD.

Japan: BIP im Quartalsvergleich mit leichtem Wachstum

Das BIP nahm per 3. Quartal 2024 im Quartalsvergleich um 0,2% (Prognose 0,2%) nach zuvor
0,7% zu. In der annualisierten Darstellung (auf das Jahr hochgerechnet) lag der Anstieg bei
0,9% (Prognose 0,7%) nach zuvor 2,9%.

Derzeit ergibt sich fiir den EUR gegeniiber dem USD eine negative Tendenz. Ein Uberschreiten
der Widerstandszone bei 1.0800 — 1.0830 negiert dieses Szenario. Viel Erfolg!

sl
Bitte beachten Sie ergénzend die wichtigen Hinweise sowie 4 Netfonds G]’uppe s

das Impressum am Ende dieses Informationsschreibens. WIR LEBEN BERATUNG



N |

[HR

¢ Hellmeyer Report

I.I_l aktuell. pragnant. verstandlich.

Blick auf die Welt mit Folker Hellmeyer 15. November 2024

LAND TITEL DATUM ZULETZT KONSENSUS ZEIT BEWERTUNG BEDEUTUNG
EUR Deutschland: Oktober 08.00 Keine Prognosen Gering
GroRhandelspreise -0,3%/-1,6% -=/-.- verfligbar.
(M/J)
GBP BIP Sep. 0,2%/1,0% 0,2%/1,1% 08.00  Weiter auf Kurs!  Mittel
Industrieproduktion  Sep. 0,5%/1,6% 0,1%/-1,2% Besser als hier!
(beides M/J)
BIP (vorlaufig Q/J) 3.Q. 0,5%/0,7% 0,2%/1,0% InD. -0,2% (J)
EUR Frankreich: Oktober 08.45  Bestatigung der  Gering
Verbraucherpreise 0,3%/1,5% 0,3%/1,5% vorlaufigen Werte
(finale Werte M/J) erwartet.
EUR Italien: Oktober 10.00 Bestatigung der  Gering
Verbraucherpreise 0,3%/1,0% 0,3%/1,0% vorlaufigen Werte
(finale Werte M/J) erwartet.
EUR Devisenreserven Oktober 1.318 Mrd. -.- 12.00 Keine Prognose  Gering
EUR verfligbar.
USD New York Fed Nov. -11,9 -0,7 14.30  Mit Trump geht's Mittel
Manufacturing Index nach oben!
UsD Einzelhandelsumsatze Oktober 0,4%/1,74% 0,3%/-.- 14.30  Nichtinflations-  Mittel
(M/J) bereinigt!
uUsbD Importpreise (M/J) Oktober -0,4%/-0,1% -0,1%/-.- 14.30  Hier kein Gering
Inflationsdruck!
UsD Industrieproduktion  Oktober -0,3%/-0,64% -0,3%/-.- 15.15  Weniger Mittel
(M/J) erbaulich!
Kapazitatsauslastung 77,5% 77,2%
e
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Disclaimer

Wichtige Hinweise

Der Hellmeyer Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der Netfonds AG, die sich ausschlieflich an
in Deutschland ansassige Empfanger richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt
durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen
der Netfonds AG und dem jeweiligen Empfanger zustande.

Die im Hellmeyer Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung libernehmen
kdonnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Hellmeyer Report Einschatzungen, Statements,
Meinungen oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und
unverbindliche Auffassung der Verfasser des Hellmeyer Reports, die in dem Hellmeyer Report als
Ansprechpartner benannt werden.

Die im Hellmeyer Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine
verlasslichen Indikatoren fiir zukiinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestiitzte
Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Hellmeyer Report kann zudem naturgemaf
die individuellen Anlage- mdoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht beriicksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariiber, wie sein Inhalt in Bezug auf die personliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wiirdigen ist. Soweit im Hellmeyer Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wiirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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