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Nachrichten in Kurzform:

« Berlin: Laut einer Studie des Wirtschafts- und Sozialwissenschaftlichen Instituts
steigen fiir Tarifbeschaftigte die nominalen Léhne im Jahr 2024 um 5,5% und die
realen Lohne (inflationsbereinigt) um 3,2%.

+ Berlin: Die Industrieproduktion sank per Oktober im Monatsvergleich um 1,0%
(Prognose +1,2%) nach zuvor -2,0% (revidiert von -2,5%). Im Jahresvergleich kam
es zu einem Riickgang um 4,75% nach zuvor 4,20% (revidiert von -4,62%).

» Bukarest: Nachdem das oberste Gericht die erste Runde der Wahl als rechtlich
einwandfrei durchwinkte, anderte das Gericht jetzt die Sichtweise, weil es angeblich
laut Geheimdiensten eine russische Einflussnahme gegeben hitte.

» Moskau/Minsk: Russland und Belarus schlieRen Vertrag zu Sicherheitsgarantien.

« Washington: Der designierte US-Prasident Trump forderte Putin nach dem Assad-
Sturz auf, dem Krieg in der Ukraine ein Ende zu bereiten.

« Washington: Trump will ein neues Staatsbiirgerschaftsrecht und alle illegalen
Einwanderer (circa 11 Mio.) in seiner Amtszeit abschieben.

Syrien: Assad-Regierung gestiirzt

In kiirzester Zeit und in spektakularer Art und Weise (kaum militarischer Widerstand)
setzten sich die so genannten Rebellen in Syrien durch und tGbernahmen die Macht.
Assad fand Asyl in Russland. Israel bemachtigt sich grenznaher Gebiete in Syrien. Die
Tirkei agiert vor Ort (Nordsyrien), gleiches gilt fiir die USA (Ostsyrien).

Die kiinftige Struktur, Ausrichtung und die Frage der Souveranitat Syriens ist offen.

EU-Kommission einigt sich mit Mercosur-Staaten auf Handelsabkommen
Die EU-Kommission und die Mercosur Staaten Brasilien, Argentinien, Uruguay und
Paraguay haben sich auf ein Freihandelsabkommen verstandigt. Laut EU wiirden pro
Jahr Z6lle im Volumen von 4 Mrd. EUR wegfallen. Ob es zur Annahme des Abkommens
kommen wird, ist unsicher, weil neben Frankreich auch andere Lander des EU, unter
ihnen Italien und Polen, das Abkommen ablehnen oder Vorbehalte haben.

TECHNIK UND BIAS

NEW YORK FAR EAST BIAS
EUR-USD 1.05643 - 1.0629 1.0534 - 1.0569 Positiv
EUR-JPY 168.10 - 159.57 15794 - 15854 Neutral
USD-JPY 149.37 - 150.65 149.70 - 150.07 Neutral
EUR-CHF 0.9260 - 0.9288 0.9273 - 0.9287 Neutral
EUR-GBP 0.8280 - 0.8300 0.8280 - 0.8292 Neutral
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Bemerkenswert, gab es eine

westliche Einflussnahme?

Keine Uberraschung
Was lauft hinter den Kulissen
(auch Kontext Syrien)

Keine Uberraschung

Aktueller Status Syrien:
Gewinner: Israel, USA, Tiirkei

Verlierer: Russland, Iran

Wackelig — siehe Kommentar
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE TV-TERMINE/VIDEOS
DAX (Xetra) 20.384,61 +25,81

. Ab 18.700 Punkten EURO STOXX50 4.972,75 +29,91
Dow Jones 44.630,49 -165,13

Ab 18.850 Punkten Nikkei 39.144,82 (05:40) +53,65

CSI300 3.952,92 (05:40) -20,22 @

@ Aktuell S&P 500 6.087,03 +8,66
MSCI World 3.855,07 +6,59 B
Brent 71,40 -0,61 In Kiirze FTD
Gold 2.636,30 -6,00 Hellmeyer der
Silber 30,92 -0,48 Woche KW 50

Markte: USD profitiert zunachst von Assads Sturz - EU-Kommission einigt sich mit Mercosur-
Staaten auf Handelsabkommen

Der EUR eroffnet gegeniiber dem USD bei 1,0539 (05:18 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten
24 Handelsstunden bei 1,0534 im ferndstlichen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich
gegeniiber dem JPY auf 149,94. In der Folge notiert EUR-JPY bei 158,02. EUR-CHF oszilliert bei
0,9274.

Markte: USD profitiert zunachst von Assads Sturz

An den Finanzmarkten ergaben sich in Folge der Verdffentlichung positiven US-Wirtschaftsdaten
zunachst freundliche Entwicklungen an den westlichen Aktienmarkten, Der EUR markierte zu
diesem Zeitpunkt Héchstkurse bei 1.0629. Im weiteren Handelsverlauf gaben sowohl der EUR als
auch die Aktienmarkte nach.

Der Fall der Assad-Regierung wirkt sich auf den USD unterstiitzend aus. Auf erste Sicht haben die
USA, Israel und die Tiirkei gewonnen. Russland und Iran sind die Verlierer. Ob die Bevdlkerung
Syriens Gewinner sein wird, wird sich zeigen (siehe Libyen, Irak etc.).

Das Datenpotpourri lieferte eine Bestatigung bekannter Tatsachen. Der US-Arbeitsmarktbericht,
das US-Verbrauchervertrauen und die US-Konsumkreditvergabe setzten positive Akzente.
Gleiches gilt fiir Japans BIP. Das BIP der Eurozone legte entsprechend der Prognosen zu. Die
Beschaftigung in der Eurozone markierte eine neues Allzeithoch. Deutschland ,reiissierte" mit
unerwartet schwachen Daten der Industrieproduktion. Unser ,Verliererstatus" wurde bestatigt!
Aktienmarkte: Late Dax +0,19%. EuroStoxx 50 +0,61%, S&P 500 +0,14%, Dow Jones -0,37%, US
Tech 100 +0,85%.

Aktienmarkte in Fernost Stand 05:44 Uhr: Nikkei (Japan) +0,10%, CSI 300 (China) -0,51%,
Hangseng (Hongkong) -0,57%, Sensex (Indien) -0,31% und Kospi (Stidkorea) -2,28%.
Rentenmarkte: Die 10-jahrige Bundesanleihe rentiert heute friih mit 2,11% (Vortag 2,10%),
wiahrend die 10-jahrige US-Staatsanleihe eine Rendite in Hohe von 4,14% (Vortag 4,18%) abwirft.
Devisenmarkte: Der USD (EUR -0,0036) stieg gegentiber dem EUR im Eréffnungsvergleich primar
als Folge der Geopolitik, nachdem am Freitag die Widerstandszone des Euros bei 1.0580 — 1.0610
zunachst erfolgreich tiberwunden wurde.

Gold (-6,00 USD) und Silber (-0,48 USD) litten unter der Stirke des USD in Folge der
geopolitischen Entwicklungen und gaben nach.

Bitcoin (99.375 USD, 05:49 Uhr) konnte anders als Gold und Silber gegeniiber dem USD Boden
gewinnen (+1.375 USD).

Folker Hellmeyer
0408222 67 - 234
fhellmeyer@netfonds.de
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EU-Kommission einigt sich mit Mercosur-Staaten auf Handelsabkommen

Die EU-Kommission und die Mercosur Staaten Brasilien, Argentinien, Uruguay und Paraguay
haben sich auf ein Freihandelsabkommen verstandigt. Laut EU wiirden pro Jahr Zélle im
Volumen von 4 Mrd. EUR wegfallen. Durch das Freihandelsabkommen der 27 EU-Lander mit
der Mercosur-Gruppe wiirde eine der grofRten Handelszonen der Welt mit mehr als 700
Millionen Menschen entstehen. Sie wiirde fast 20% der Weltwirtschaft und mehr als 31% der
globalen Warenexporte abdecke.

Kommentar: Das klingt zundchst gut und ist grundsétzlich fiir das deutsche und européische
Geschéftsmodell férderlich.

Ob es zur Annahme des Abkommens kommen wird, ist unsicher, weil neben Frankreich auch
andere Lander des EU, unter ihnen Italien und Polen, das Abkommen ablehnen oder Vorbehalte
haben. Eine deutsche Regierungssprecherin erganzte, notfalls werde Deutschland eine
abgespeckte Version akzeptieren. Man werde sich einem sogenannten ,EU-only”-Abkommen
nicht verschlieBen, wenn sich abzeichne, dass ein Abschluss sonst nicht mdglich sei. Dabei ist
nur eine Ratifizierung auf EU-Ebene, nicht aber durch die 27 Mitgliedstaaten nétig.
Kommentar: Hier wird es kritisch. In der EU ist keine politische Homogenitdt gegeben, da
insbesondere nationale Interessen der Agrarpolitik unterschiedlich ausfallen.

Die gerade erst ins Amt gekommene neue EU-Kommission geht mit der Unterzeichnung ein
politisches Risiko ein. Frankreichs Handelsministerin Primas sagte, die Vereinbarung binde nur
die Kommission, nicht aber die EU-Lander. In deutschen Regierungskreisen hieR es, die
Handelsbestimmungen als Kern kdonnten im Schnellverfahren Prioritat bekommen. Hierfiir
ware dann eine einfache Mehrheit der EU-Abgeordneten im Parlament sowie eine qualifizierte
Mehrheit der EU-Lander ndtig. Die Abstimmung dazu dirfte im Sommer 2025 anstehen.
Kommentar: Die Welt verdndert sich in Folge von US-Disruptionen dynamisch. Der US-Angriff
auf die WTO, eine Abkehr von der rechtsbasierten internationalen Ordnung und eine
Hinwendung zu Ansétzen der ,Politik des Stidrkeren” im Rahmen von Abkommen, zwingt
Europa zur Erhaltung des Geschéftsmodells, intensivere  Handelspolitik — mit
Freihandelsabkommen umzusetzen. Der Mangel an Homogenitat innerhalb der EU ist kritisch.
Erkennbar ist eine zunehmende Fragmentierung auf politischer Ebene und eine abnehmende
Akzeptanz in den Bevélkerungen der EU-Staaten. Ob dieses Freihandelsabkommen ,Beine
bekommen wird", ist offen. Es ist eine wackelige Gesamtkonstellation fiir das Abkommen, aber
auch fiir die EU-Kommission und die EU an sich.

Deutschland schon wieder weit hinten
Wahrend sich die Zahl der Flugpassgiere weltweit dem Vorkrisenniveau nahert, liegt sie in
Deutschland circa 45% unterhalb dieses Niveaus. Kénnen wir nur bei negativen Daten fiihren?

Zahl der Flugpassagiere nahert
sich Vorkrisenniveau

Einsteigende Fluggaste in Deutschland
nach Streckenziel (in Mio.)
12 = Ausland Deutschland

10 =3
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2 113

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
statista %
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Werbung

Netfonds AG

ANLEIHE 2024-2029

Stabile

= g

ca. 27 Mrd. € Assets
under Administration

ca.70 %
wiederkehrende Erlose

ZUM WERTPAPIERPROSPEKT 2

Zeichnungsfrist vom
03.12.2024 bis 12.12.2024

Wichtige Hinweise: Rechtlich maRgeblicher
Wertpapierprospekt abrufbar unter.
www.netfonds-group.com/emissionen. Die
Billigung des Prospekts durch die Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) ist
nicht als Befiirwortung der angebotenen
Wertpapiere zu verstehen. Potentiellen Anlegern
wird empfohlen, den Prospekt zu lesen, bevor
sie eine Anlageentscheidung treffen, um die
potentiellen Risiken und Chancen der
Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren,
vollends zu verstehen

Originalbild: jonasweinitschke - Freepik.com
Bearbeitung: Generative Erweiterung durch
Adobe Photoshop
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden

Eurozone: Deutschlands Industrie schwach! e
Laut finaler Berechnung nahm das BIP der Eurozone im 3. Quartal 2024 im Quartalsvergleich
um 0,4% und im Jahresvergleich um 0,9% zu. Beides entsprach den Prognosen und vorlaufigen Netfonds AG
Werten.

Die Gesamtbeschaftigung lag gemaR finaler Erfassung im 3. Quartal 2024 bei einem neuen
Rekordwert in Hohe von 169,11Millionen (vorlaufiger Wert 169,06 Mio.). ANLEIHE 2024-2029
Deutschland: Die Industrieproduktion sank per Oktober im Monatsvergleich um 1,0% (Prognose
+1,2%) nach zuvor -2,0% (revidiert von -2,5%). Im Jahresvergleich kam es zu einem Riickgang Stablle
um 4,75% nach zuvor 4,20% (revidiert von -4,62%). .

Die nachfolgende Grafik belegt, dass die Trendentwicklung kritisch ist. Rendltef :

Produktion fiir das Produzierende Gewerbe = na @ fr-1881
Index 2021 = 100; Kalender- und saisonbereinigt (X13 |Demetra+) - =
Wachstum
Ao
\v N\/M 100
v ca. 27 Mrd. € Assets
- under Administration

ca.70 %
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 wiederkehrende Erlose

50

e i Gewerbe in: amt — B be
— Industrieproduktion (Produzierendes Gewerbe ohne Energie und Baugewerbe)

©1! Statistisches Bundesamt (Destatis), 2024 ZUM WERTPAPIERPROSPEKT 2
USA: Arbeitsmarktbericht und Verbrauchervertrauen besser als erwartet Zeicknbnasimeivon
; ; 03.12.2024 bis 12.12.2024

Arbeitsmarktbericht November 2024 Oktober 2024

Arbeitslosenquote U-1 4,2% (Prognose 4,2%) 4,1%

Arbeitslosenquote U_G 7'8% (keine Prognose) 7,7% WICNI.QE Hinweise: Rechtlich maRgeblicher
Wertpapierprospekt abrufbar unter:
www.netfonds-group.com/emissionen. Die

.Nonfarm Payrolls" 227.000 (P. 200.000) 36.000 (zunachst 12.000) Bl kg i rospelis et O Cominsiog

de Surveillance du Secteur ncier (CSSF) ist
nicht als Befiirwortung der angebotenen

ArbeitSStUnden 34,3 Std (P 34,3 Std) 34'3 Std Wertpapiere zu verstehen. Potentiellen Anlegern

wird empfohlen, den Prospekt zu lesen, bevor
sie eine Anlageentscheidung treffen, um die

Lahne (M/J) 0'4%/4'0% (P 0’3%/3'9%) 0,4%/4,0% potentiellen Risiken und Chancen der

Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren,
vollends zu verstehen
171 1 0, 1 0, 0 Ibild sweinitschke - Freepik.c
Partizipationsrate 62,5% (keine Prognose) 62,6% i s s
Der Index des Verbrauchervertrauens nach Lesart der Universitat Michigan lag laut vorldufigen R
Daten per Dezember bei 74 Punkten (Prognose 73,0, Vormonat 71,8).

Verbraucherkredite nahmen per Oktober um 19,24 Mrd. USD zu (P. 10,0 Mrd., VM 3,2 Mrd.).

China: Verbraucherpreise (J) nur noch bei 0,2%
Die Verbraucherpreise legten per November im Jahresvergleich um 0,2% (P. 0,5%, VM 0,3%) zu.
Die Erzeugerpreise fielen per November im Jahresvergleich um 2,5% (P. -2,8%, VM -2,9%).

Japan: BIP laut finaler Berechnung hoher

Das BIP nahm gemaR finaler Berechnung im 3. Quartal 2024 im Quartalsvergleich um 0,3%
Prognose und vorlaufiger Wert 0,2%) und annualisiert um 1,2% (Prognose und vorlaufiger Wert
0,9%) zu.

Derzeit ergibt sich fiir den EUR gegeniiber dem USD eine positive Tendenz. Ein Unterschreiten
der Unterstlitzungszone bei 1.0300 — 1.0330 negiert dieses Szenario. Viel Erfolg!
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LAND TITEL DATUM ZULETZT KONSENSUS ZEIT BEWERTUNG BEDEUTUNG
JPY Japan: Nov. 47,5 -.- 06.00 Keine Prognose  Gering
Index ,Economy verfiigbar.

Watcher's Poll"

EUR Sentix-Index Dez. -12,8 -.- 10.30  Keine Prognose  Mittel
verfligbar.
UsD Index ,Employment Nov. 107,66 -- 16.00 Keine Prognose  Mittel
Trends" verfiigbar.
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Disclaimer

Wichtige Hinweise

Der Hellmeyer Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der Netfonds AG, die sich ausschlieflich an
in Deutschland ansassige Empfanger richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt
durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen
der Netfonds AG und dem jeweiligen Empfanger zustande.

Die im Hellmeyer Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung libernehmen
kdonnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Hellmeyer Report Einschatzungen, Statements,
Meinungen oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und
unverbindliche Auffassung der Verfasser des Hellmeyer Reports, die in dem Hellmeyer Report als
Ansprechpartner benannt werden.

Die im Hellmeyer Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine
verlasslichen Indikatoren fiir zukiinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestiitzte
Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Hellmeyer Report kann zudem naturgemaf
die individuellen Anlage- mdoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht beriicksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariiber, wie sein Inhalt in Bezug auf die personliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wiirdigen ist. Soweit im Hellmeyer Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wiirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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