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Nachrichten in Kurzform:

+ Washington: Der Fed Banker Daly und die Fed-Bankerin Kugler sind der
Uberzeugung, dass die Inflationsbekampfung noch nicht abgeschlossen sei.

+ Washington. Microsoft will im Jahr 2025 80 Mrd. USD in KI-Rechenzentren
investieren. Davon wiirden 50% in den USA investiert unter Verweis auf die Vorteile
des Standorts USA unter Prasident Trump.

+ Wien: Nach dem Ausstieg der Partei Neos platzten auch die fortgesetzten
Koalitionsverhandlungen zwischen SPO und OVP. Verhandlungen zwischen FPO
und OVP bahnen sich an.

« Rom: Italien will den Gaspreisdeckel der EU verlangern und von bisher 180 EUR auf
50 — 60 EUR pro Megawattstunde absenken.

+ Rom: Ministerprasidentin Meloni besuchte Trump in Florida und verstarkte im
Vorwege der Amtsiibernahme Trumps die bilateralen Beziehungen.

- Kopenhagen: Grénlands Regierungschef (selbstverwaltet, ehemalige Kolonie
Danemarks) drangt auf Unabhangigkeit von Danemark.

« Ottawa: Kanadas Ministerprasident steht laut Insidern kurz vor seinem Ruicktritt an
der Spitze der Liberalen Partei.

Deutschland: Arbeitslosigkeit auf hochstem Stand seit 2015

Die Konjunkturkrise hat die Arbeitslosigkeit auf den hdchsten Stand seit 2015
getrieben. Im Jahresdurchschnitt 2024 stieg die Zahl der Arbeitslosen laut
Bundesagentur fiir Arbeit um 178.000 auf 2,787 Millionen. Riickblickend hatte die
anhaltende Wirtschaftsflaute laut BA im Jahr 2024 zwar zunehmend tiefere Spuren auf
dem Arbeitsmarkt hinterlassen, im Kern behauptete er sich aber weiterhin.

China: Zinssenkungen zum geeigneten Zeitpunkt

Die Notenbank Chinas kiindigte fiir das laufende Jahr laut Financial Times
Zinssenkungen an. Zinssenkungen waren zum geeigneten Zeitpunkt priorisiert vor dem
bisher verfolgten Ziel der Kreditausweitungen.

TECHNIK UND BIAS

NEW YORK FAR EAST BIAS
EUR-USD 1.0274 - 1.0309 1.0296 - 1.0318 Negativ
EUR-JPY 161.64 - 16221 162.16 - 162.77 Neutral
USD-JPY 156.89 - 157.49 157.21 - 157.83 Neutral
EUR-CHF 0.9350 - 0.9372 0.9367 - 0.9385 Neutral
EUR-GBP 0.8286 - 0.8302 0.8288 - 0.8299 Positiv
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE TV-TERMINE/VIDEOS
DAX (Xetra) 19.906,08 -118,58

. Ab 19.600 Punkten EURO STOXX50 4.87391 -14,36
Dow Jones 42.681,94 +328,91

Aktuell Nikkei 39.299,41 (05:48) -595,13

CSI300 3.773,68 (05:48) -1,49 @

@ Ab 20.250 Punkten S&P 500 5.938,60 +7310
MSCI World 3.737,50 +34,82
Brent 76,35 +0,19 In Klirze erster
Gold 2.636,30 -26,40 FTD Hellmeyer der Woche
Silber 29,60 -0,02

Markte: US-Aktienmarkte freundlich - Deutschland: Arbeitslosigkeit auf hochstem Stand seit
2015 — Ex-Sachverstandigenrats-Chef Feld mit ,spatem" Klartext

Der EUR eroffnet gegeniiber dem USD bei 1,0315 (05:28 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten
24 Handelsstunden bei 1,0270 im europaischen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich
gegeniiber dem JPY auf 157,72. In der Folge notiert EUR-JPY bei 162,69. EUR-CHF oszilliert bei
0,9378.

Markte: US-Aktienmarkte freundlich

An den Finanzmarkten sind die Entwicklungen wenig homogen. So lieferten die US-Aktienmarkte
eine positive Performance, wahrend die Aktienmarkte in Europa und Japan nachgaben.

Belastend wirkt sich die Entwicklung der Kapitalmarktrenditen aus. Sowohl in Europa als auch den
USA nahmen die Renditen zu.

Folker Hellmeyer

040822267 -234

fhellmeyer@netfonds.de

In Kirze werden wir hier das Risikoszenario beziiglich mangelnder 6konomischer

Konkurrenzfidhigkeit, daraus folgender ,Wirtschaftsverzwergung”, daraus resultierendem
Haushaltsstress (geringere Einnahmen, groRere Ausgaben), daraus folgender hoherer
Staatsverschuldung und in der Konsequenz Bonitdtsabstufungen fiir groRe europaische Linder

und auch Deutschland thematisieren. Das Risikobewusstsein erscheint in den europdischen
Landern bisher erstaunlich unausgepragt auszufallen.

Das Datenpotpourri (siehe unten) lieferte positive Entwicklungen bei dem vom ISM
veroffentlichten Einkaufsmanagerindex des Verarbeitenden Gewerbes der USA. Auch der Caixin
PMI des Dienstleistungssektors Chinas (nichtstaatlich) setzte positive Akzente.

Aktienmarkte: Late Dax -0,26%. EuroStoxx 50 -0,29%, S&P 500 +1,25%, Dow Jones +0,78%, US
Tech 100 +1,68%.

Aktienmarkte in Fernost Stand 05:50 Uhr: Nikkei (Japan) -1,55%, CSI 300 (China) -0,04%,
Hangseng (Hongkong) -0,27%, Sensex (Indien) +0,15% und Kospi (Stidkorea) +1,63%.
Rentenmarkte: Die 10-jahrige Bundesanleihe rentiert heute friih mit 2,42% (Vortag 2,37%),
wiahrend die 10-jahrige US-Staatsanleihe eine Rendite in Hohe von 4,61% (Vortag 4,56%) abwirft.
Devisenmarkte: Der EUR (+0,0046) stabilisierte sich gegeniiber dem USD nach der vorherigen
Schwache.

Gold (-26,40 USD) verlor deutlich gegeniiber dem USD, wahrend Silber (-0,02 USD) insignifikant
nachgab.

Bitcoin notiert aktuell gegeniiber dem USD bei 99.350 USD (05:52 Uhr) und machte Boden gut
(+2.730 USD).
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Deutschland: Arbeitslosigkeit auf hochstem Stand seit 2015

Die Konjunkturkrise hat die Arbeitslosigkeit auf den héchsten Stand seit 2015 getrieben. Im
Jahresdurchschnitt 2024 stieg die Zahl der Arbeitslosen laut Bundesagentur fiir Arbeit um
178.000 auf 2,787 Millionen. Riickblickend hatte die anhaltende Wirtschaftsflaute im Jahr
2024 zwar zunehmend tiefere Spuren auf dem Arbeitsmarkt hinterlassen, im Kern behauptete
er sich alles in allem aber weiterhin.

Kommentar: Arbeitsmarktdaten sind nachlaufende Wirtschaftsindikatoren. Dass die
Arbeitslosigkeit jetzt auf dem hdchsten Stand seit 2015 stieg, darf als Warnsignal bei allen
politisch Verantwortlichen wahrgenommen werden. Das gilt um so mehr, als dass die
angekiindigten Entlassungen seitens der deutschen Industrie in den aktuellen Daten nicht
inkludiert sind. Die kommen erst mit Zweit- und Drittwirkungen (Zulieferer, Dienstleister,
Konsum, geringere Einkommen fiir Staat und Haushalte) durch Verkleinerungen, Aufgaben
oder Verlagerungen der Produktionsstétten auf uns zu.

Fir das laufende Jahr erwartet die BA einen zweigeteilten Arbeitsmarkt. Man rechne 2025 mit
leicht steigenden Arbeitslosenzahlen, aber auch mit mehr Beschéaftigung, wenn auch
abgeschwéacht zum Jobwachstum 2024 und den vergangenen Jahren.

Der Stellenzuwachs bei Dienstleistern sorgte 2024 fiir den Beschaftigungsrekord von rund 46,1
Millionen Personen mit Arbeitsort in Deutschland.

Vor allem im Verarbeitenden Gewerbe aber werde der Druck auf dem Arbeitsmarkt steigen,
nicht nur wegen der Konjunkturflaute (nein wegen der strukturellen Krise!), sondern auch
wegen des notigen Umbaus in vielen Branchen. Deshalb blicke man mit Sorge darauf, dass
sich dies negativ auf den Lehrstellenmarkt niederschlagen konnte. Konjunkturflaute und
Transformationskrise wiirden es jungen Menschen moglicherweise erschweren, eine passende
Ausbildungsstelle zu finden.

Kommentar: Die BA ist bemiiht, das Risikocluster verbal einzupflegen. Als staatliche Instanz
mag das verstédndlich sein. Das Problem ist groer als dargestellt!

Ex-Sachverstindigenrats-Chef Feld mit ,spatem" Klartext
Die Welt hat heute hinter der Bezahlschranke einen Sinn stiftenden Artikel der Chefékonomin
Dorothea Siems unter dem treffenden Titel ,Die Situation ist besorgniserregender, als die

Konjunkturentwicklung anzeigt" verdffentlicht. Die Analyse deckt sich mit den Inhalten, die von
unserer Seite sehr friihzeitig erértert wurden.

Frau Siems konstatiert darin, dass kein Zeitraum in der Geschichte der Bundesrepublik
wachstumsarmer war wie die erste Halfte der 2020er Jahre. Die Rezession habe die deutsche
Wirtschaft fest im Griff, messbar an angekiindigten Massenentlassungen (u.a. BASF, VW,
Thyssen, Bosch). Laut IW KoIn planen 40% der Unternehmen Arbeitsplatzabbau.

Frau Siems konstatiert, dass die Situation ohne den massiven Aufbau der Beschéaftigung durch
den Staat (Ausbau der Staatsquote auf knapp 50%! Unproduktiv!) noch prekarer wére.

Der ehemalige Chef des Sachverstandigenrats und Leiter des Walter Eucken Instituts an der
Universitat Freiburg brachte es auf den Punkt: ,Die hiesigen Rahmenbedingungen sorgen
dafiir, dass die Industrie Produktionsanlagen im Inland abbaut, um im Ausland weiter zu
produzieren. Die Unternehmen sehen sich einem toxischen Gemisch aus liberhdhten Kosten
fuir Arbeit und Energie sowie einer vollig iberzogenen Regulierung gegeniiber. Dazu kdme die
im internationalen Vergleich spitzenmaRige Steuerbelastung.”

Kommentar: Ich freue mich iiber den ,spéten Klartext"! Herr Feld war Berater des deutschen
Finanzministers Lindner bis in jiingste Zeit. Musste das Kind erst in den Brunnen fallen?
Wurden die zeitig warnenden Stimmen nicht ignoriert oder gar diskriminiert?
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden

Eurozone: Spanien mit Tourismusrekord per November 2024

Deutschland: Die Zahl der Arbeitslosen in der saisonal bereinigten Fassung nahm per
Berichtsmonat Dezember um 10.000 (Prognose 15.000, Vormonat 6.000) auf 2.869.000 zu. Die
Arbeitslosenquote (saisonal bereinigt) stellte sich unverandert auf 6,1% (Prognose 6,2%).
Spanien: Die Zahl der Touristen lag per November bei 8,984 Millionen. In der seit 2015
verfligbaren Statistik gab es nie zuvor einen héheren Novemberwert. Im Vorjahr stellte sich der
Wert auf 8,079 Millionen.

Griechenland: Die Arbeitslosenquote sank per Berichtsmonat November von zuvor 9,8% auf
9,6%.

Schweiz: PMI des Verarbeitenden Gewerbes geringfiigig schwacher
Der Einkaufsmanagerindex (PMI) fiir das Verarbeitende Gewerbe stellte sich per Dezember auf
48,4 (Prognose 48,3) nach zuvor 48,5 Punkten.

USA: ISM PMI und S&P PMI nahezu gleichauf

Der vom ISM (Institute of Supply Management) ermittelte Einkaufsmanagerindex des
Verarbeitenden Gewerbes legte per Berichtsmonat Dezember von zuvor 48,4 auf 49,3 Zahler zu
(Prognose 48,4, S&P Pendant 49,4).

PMIs Dienstleistungssektor/Composite Indices diverser Linder per Dezember

Lander Dienstleistungen Composite Index
(Dez./Nov.) (Dez./Nov.)

China (Caixin) 52,2/51,5 Keine Werte
Indien 59,3/60,8 59,2/60,7
Saudi-Arabien Keine Werte 58,4/59,0
Australien 50,8/50,4 50,2/49,9
Japan 50,9/51,4 50,5/50,8
Hongkong Keine Werte 51,1/51,2
UAE -.- 55,4/54,2

Derzeit ergibt sich fiir den EUR gegeniiber dem USD eine negative Tendenz. Ein Uberwinden der
Widerstandszone bei 1.0600 — 1.0630 negiert dieses Szenario.

Viel Erfolg!
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LAND TITEL DATUM ZULETZT
EUR PMiIs finale Werte: Dez.
Spanien
- Dienstleistungen 53,1
Italien:
- Dienstleistungen 49,2
- Gesamtwirtschaft 47,7
Frankreich:
- Dienstleistungen 48,2
- Gesamtwirtschaft 46,7
Deutschland:
- Dienstleistungen 51,0
- Gesamtwirtschaft 478
Eurozone:
- Dienstleistungen 51,4
- Gesamtwirtschaft 49,5
GBP PMiIs finale Werte: Dez.
- Dienstleistungen 51,4
- Gesamtwirtschaft 50,5
EUR Sentix-Index Januar -17,5
EUR Deutschland: Dez. -0,2%/2,2%
Verbraucherpreise
(M/J), vorlaufige
Werte
UsD PMis finale Werte: Dez.
- Dienstleistungen 58,5
- Gesamtwirtschaft 56,6
UsD Auftragseingang der  Nov. 0,2%
Industrie (M)
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Disclaimer

Wichtige Hinweise

Der Hellmeyer Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der Netfonds AG, die sich ausschlieflich an
in Deutschland ansassige Empfanger richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt
durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen
der Netfonds AG und dem jeweiligen Empfanger zustande.

Die im Hellmeyer Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung libernehmen
kdonnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Hellmeyer Report Einschatzungen, Statements,
Meinungen oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und
unverbindliche Auffassung der Verfasser des Hellmeyer Reports, die in dem Hellmeyer Report als
Ansprechpartner benannt werden.

Die im Hellmeyer Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine
verlasslichen Indikatoren fiir zukiinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestiitzte
Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Hellmeyer Report kann zudem naturgemaf
die individuellen Anlage- mdoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht beriicksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariiber, wie sein Inhalt in Bezug auf die personliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wiirdigen ist. Soweit im Hellmeyer Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wiirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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