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Nachrichten in Kurzform:

» Berlin: Laut Bericht des Handelsblatts reduziert die Bundesregierung die BIP-
Prognose fiir das Jahr 2025 von bisher 1,1% auf 0,3% (IWF-Prognose 0,3%).

« Berlin: Stihl stellte der Regierung ein Ultimatum fiir Standortreformen (bis 2030),
ansonsten wiirde im Ausland investiert.

« Frankfurt: Laut Experten wird die EZB in der kommenden Woche eine weitere
Reduktion der Leitzinsen um 0,25% veranlassen.

+ Budapest: Ungarns Ministerprasident Orban sprach sich fiir die Wiederaufnahme
russischer Gaslieferungen durch die Ukraine aus (beendet Januar 2025).

* Moskau: Russlands Prasident Putin ist bereit zu Gesprach mit Trump. Man warte in
Moskau auf entsprechende Nachricht nach der Ankiindigung seitens der USA.

* Minsk: Lukaschenko ist bei den Wahlen im Amt bestatigt worden.

« New York: Goldman Sachs thematisierte, dass China offensichtlich im Sektor Ki
weit vor den USA liegt (Aspekt , Sputnik-Moment* fiir US-KI).

Deutschland: Bauauftrige wachsen den 2. Monat in Folge

Die Baubranche hat im November laut Statistischem Bundesamt mehr Auftrage
verbuchen konnen. Das Neugeschaft wuchs inflationsbereinigt um 7,9% im Vergleich
zum Vormonat. Das ist der 2. Anstieg in Folge: Im Oktober zogen die Auftrage um 5,8%
an, dem ging ein Einbruch von 12,6% im September voraus.

EU mit neuer Agenda

Diese Woche stellt die EU-Kommission das Programm fiir die kommenden fiinf Jahre
vor. Das Programm stellt einen Bruch mit der bisherigen Agenda da. Das Klima ist
wout’, die Entlastung der Wirtschaft und Biirokratieabbau stehen im Zentrum.

Japan: Bank of Japan erhoht Leitzins auf 0,50%
Nach dem deutlichen Anstieg der Verbraucherpreise (aktuell 3,6%, Kernrate 3,0%)
erhohte die Bank of Japan den Leitzins von bisher 0,25% auf 0,50%.

TECHNIK UND BIAS

NEW YORK FAR EAST BIAS
EUR-USD 1.0464 - 1.0521 1.0460 - 1.0485 Negativ
EUR-JPY 163.51 - 164.08 162.62 - 163.25 Negativ
USD-JPY 156592 - 156.57 15530 - 155.95 Negativ
EUR-CHF 0.9484 - 09517 0.9485 - 0.9500 Positiv
EUR-GBP 0.8404 - 0.8449 0.8402 - 0.8409 Positiv
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE
DAX (Xetra) 21.39403 16,60
@ b 19.830 Punkten EURO STOXX50 5.209,84 -25,:89
Dow Jones 44.381,45 -146,76
Ab 20.200 Punkten Nikkei 39.818,81 (05:32) 11317
CSI300 3.837,82 (05:10) +4,95
©® Aktuell S&P 500 6.099,11 -20,14
MSCI World 3.856,78 +0,61
Brent 77,98 -0,54
Gold 2.756,50 14,80
Silber 30,32 -0.30

Mirkte: Uberwiegend Gewinnmitnahmen zum Wochenende - EU mit neuer Agenda - Deutschland:
Bauauftrage wachsen den 2. Monat in Folge

EUR/USD er&ffnet bei 1,0466 (05:12 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten 24 Handelsstunden
bei 1,0448 im europaischen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich gegeniiber dem JPY auf
155,82. In der Folge notiert EUR-JPY bei 163,08. EUR-CHF oszilliert bei 0,9489.

Mirkte: Uberwiegend Gewinnmitnahmen zum Wochenende

An den Finanzmarkten dominierten Gewinnmitnahmen an diversen Aktienmarkte. Positiv zeigen
sich zu Wochenbeginn die Aktienmarkte in Hongkong, Siidkorea und Festlandchina. Der EUR
konnte Niveaus {iber 1,05 nicht halten. Edelmetalle und Bitcoin gaben gegeniiber dem USD nach.
Das Datenpotpourri lieferte ,Sonne und Schatten". Die Einkaufsmanagerindices fiir die
Gesamtwirtschaft fielen in China, in den USA und in Indien schwacher aus. Dagegen legten die
Composite Indices in Europa und Japan auf niedrigem oder iberschaubarmen Niveau zu. In den
USA enttauschte der finale Wert des Verbrauchervertrauens nach Lesart der Universitat Michigan.
Goldman Sachs thematisierte, dass China offensichtlich im Sektor KI weit vor den USA liegt
(Aspekt ,Sputnik-Moment" fiir US-KI). Aus Deutschland erreichte uns ein positiver Datensatz. Die
Bauauftrage nahmen den 2. Monat in Folge zu. In Japan wurde der Leitzins von 0,25%b auf 0,50%
verdoppelt, nachdem es im letzten Berichtsmonat zu einem starken Anstieg der Verbraucherpreise
im Jahresvergleich von zuvor 2,9% auf 3,6% (hochster Stand seit Januar 2023) gekommen war.
Die Agenda der EU wird am Mittwoch vorgestellt. Sie liefert ein Lastwechsel von Klimapolitik hin
zu Wirtschafts- und Wohlstandspolitik (MaR und Mitte, Pragmatismus), der an dieser Stelle seit
langem eingefordert wird (siehe unten).

Aktienmarkte: Late Dax -0,56%. EuroStoxx 50 -0,49%%, S&P 500 -0,33%, Dow Jones -0,33%, US
Tech 100 -0,60%.

Aktienmarkte in Fernost Stand 05:36 Uhr: Nikkei (Japan) -0,27%, CSI 300 (China) +0,13%,
Hangseng (Hongkong) +0,97%, Sensex (Indien) -0,41% und Kospi (Stidkorea) +0,85%.
Rentenmarkte: Die 10-jahrige Bundesanleihe rentiert heute friih mit 2,54% (Vortag 2,52%),
wiahrend die 10-jahrige US-Staatsanleihe eine Rendite in Hohe von 4,59% (Vortag 4,63%) abwirft.
Devisenmarkte: Der EUR (+0,0021) ist gegeniiber dem USD im Vortagesvergleich leicht befestigt.
Der Hochststand bei 1.0521 konnte nicht gehaltern werden.

Gold (-14,80 USD) und Silber (-0,30 USD) verloren gegentiber dem USD.

Bitcoin notiert aktuell gegeniiber dem USD bei 100.540 (05:42 Uhr). Gegeniiber dem Freitag ergibt
sich ein Riickgang im Tagesvergleich um 3.860 USD.
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Goldman Sachs thematisierte, dass China offensichtlich im Sektor KI weit vor den USA liegt (Aspekt „Sputnik-Moment“ für US-KI).
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EU mit neuer Agenda

Am Mittwoch stellt die EU-Kommission das Programm fiir die kommenden fiinf Jahre unter
dem Titel ,Kompass fiir Wettbewerbsfahigkeit" vor. Das Programm stellt einen Bruch mit der
bisherigen Agenda da. Das Klima ist ,out", die Entlastung der Wirtschaft, die Verbesserung der
Wettbewerbsfahigkeit, die Senkung von Energiepreisen, Innovationsférderung, die Férderung
von Kl, Raumfahrt und sauberer Energie und beispielloser Biirokratieabbau stiinden im
Zentrum.

Es gehe um den Wohlstand des Kontinents. Die Kommission wirbt dafiir, Bestimmungen des
Steuerrechts, Arbeitsrechts und Insolvenzrechts in den 27 EU-Staaten anzugleichen. Zudem
pladiert sie im Kampf gegen den Klimawandel fiir Technologieneutralitdt. Das dirfte mehr
Unterstiitzung fiir Atomenergie bedeuten und eine 2. Chance fiir klimafreundliche Verbrenner.
Kommentar: Die EU schwenkt um. Das war mehr als (iberféllig. Seit Jahren wird hier dieser
Schwenk implizit oder explizit eingefordert. Man verldsst in Briissel offensichtlich die
ideologisch gestalteten Echokammern. Ich begriie das. Es bedarf gro3er Wiirfe, den grof3ten
seit Griindung der EU-Institutionen. Hat Briissel das richtige Personal fiir die Neuausrichtung?

Deutschland: Bauauftrage wachsen den 2. Monat in Folge

Die Baubranche hat im November laut Statistischem Bundesamt mehr Auftrdge verbuchen
kdonnen. Das Neugeschaft wuchs inflationsbereinigt um 7,9% im Vergleich zum Vormonat. Das
ist der 2. Anstieg in Folge: Im Oktober zogen die Auftrdage um 5,8% an, dem ging ein Einbruch
von 12,6% im September voraus. Im Vergleich zum Vorjahresmonat gab es im November ein
reales Plus von 16,6%.

Auftragseingang im Bauhauptgewerbe
Index 2021 = 100
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— Kalender- und saisonbereinigt (X13 JDemetra+) — Trend-Konjunktur-Komponente Berliner Verfahren
— Kalender- und preisbereinigt

@n Statistisches Bundesamt (Destatis), 2025

Der November entpuppte sich als umsatzstarkster Monat im Jahr 2024. Die Unternehmen
nahmen 11,5 Mrd. EUR ein. Inflationsbereinigt lag der Umsatz um 2,5% unter dem Niveau des
Vorjahresmonats. Von Januar bis November sanken die Umsatze real um 1,1%.

Das Neugeschaft im Tiefbau, wozu der staatlich dominierte und von GroRauftragen gepragte
StralRenbau zahlt, nahm im November um 7,9% im Vergleich zum Vormonat zu. Der Hochbau,
der vor allem durch den Wohnungsbau gepragt und iiberwiegend von der privaten Nachfrage
abhangig ist, meldete einen Zuwachs von 7,8%.

Kommentar: In diesem Sektor ging es circa fiinf Jahre nach unten. Es zeichnet sich ab, dass
eine Bodenbildung einsetzt. Fakt ist, dass der Bedarf im Hochbau und im Tiefbau sehr hoch ist.
Offenbar 16st sich derzeit die Bremse. Eine Flankierung seitens der Politik der kommenden
Bundesregierung durch Entbiirokratisierung und mehr Freiheit fiir die Wirtschaft im Rahmen
einer markanten Reformpolitik (auch Steuern, Anreiz- und Leistungssysteme) wére der
Schliissel fiir eine dauerhafte Trendwende in diesem bedeutenden Sektor unserer Okonomie.
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden

Erstschatzungen Einkaufsmanagerindices (Composite Index = Gesamtwirtschaft)
Die von den USA ausgehende Aufbruchstimmung wirkt sich in Teilen global positiv aus.

Lander/PMIs Januar 2025 Dezember 2024

Eurozone:
+ Composite Index 50,2 (Prognose 49,7) 49,6
» Produktion 46,1 (Prognose 45,3) 45,1
+ Dienstleistungen 51,4 (Prognose 51,5) 51,6
Deutschland:
+ Composite Index 50,1 (Prognose 48,2) 48,0
« Produktion 44,1 (Prognose 42,7) 42,5
+ Dienstleistungen 52,5 (Prognose 51,0) 51,2
Frankreich:
« Composite Index 48,3 (Prognose 47,7) 47,5
« Produktion 45,3 (Prognose 42,3) 41,9
« Dienstleistungen 48,9 (Prognose 49,3) 49,3
UK:
+ Composite Index 50,9 (Prognose 50,0) 50,4
« Produktion 48,2 (Prognose 47,0) 47,0
+ Dienstleistungen 51,2 (Prognose 50,9) 51,1
USA:
+ Composite Index 52,4 (keine Prognose) 55,4
« Produktion 50,1 (Prognose 49,7) 49,4
+ Dienstleistungen 52,8 (Prognose 56,5) 56,8
Japan:
+ Composite Index 51,1 (keine Prognose) 50,5
* Produktion 48,8 (keine Prognose) 49,6
+ Dienstleistungen 52,7 (keine Prognose) 50,9
Indien:
+ Composite Index 57,9 (Prognose 59,6) 59,2
* Produktion 58,0 (Prognose 56,7) 56,4
+ Dienstleistungen 56,8 (Prognose 59,5) 59,3
China: (NBS PMis)
« Composite 50,1 (keine Prognose) 52,2
+ Produktion 49,1 (Prognose 50,1) 50,1
« Dienstleistungen 50,2 (keine Prognose) 52,2
USA: Verbrauchervertrauen unerwartet riicklaufig

Der Index des Verbrauchervertrauens nach Lesart der Universitat Michigan stellte sich laut
finaler Berechnung auf 71,1 Punkte (Prognose und vorlaufiger Wert 73,2).

Der Absatz zuvor genutzter Wohnimmobilien (annualisiert) lag per Dezember bei 4,24 Millionen
(Prognose 4,19 Mio., Vormonat 4,15 Mio. ).

Japan: Bank of Japan erhoht Leitzins auf 0,50%
Nach dem deutlichen Anstieg der Verbraucherpreise (aktuell 3,6%, Kernrate 3,0%) erhdhte die
Bank of Japan den Leitzins von bisher 0,25% auf 0,50%.

Derzeit ergibt sich fiir den EUR gegeniiber dem USD eine negative Tendenz. Ein Uberwinden der
Widerstandszone bei 1.0600 — 1.0630 negiert dieses Szenario.  Viel Erfolg!
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LAND TITEL DATUM ZULETZT KONSENSUS ZEIT BEWERTUNG BEDEUTUNG

EUR Deutschland: Januar 10.00 Setzt Trump Hoch
IFO-Geschaftsklima 84,7 84,6 Basis fiir etwas
IFO-Lageindex 85,1 85,4 Optimismus?
IFO-Erwartungsindex 84,4 84,0

UsD Chicago Fed National Dez. -0,12 -.- 14.30 Positive Hoch
Activity Index Entwicklung
(Sammelindex aus 85 wahrscheinlich.
US-Einzelindikatoren!)

UsD Absatz neuer Dez. 664.000 671.000 16.00 Wenig Mittel
Wohnimmobilien Veranderung
(annualisiert) erwartet.

UsD Dallas Fed Januar 3,40 -.- 16.30  Keine Prognose  Mittel
Manufacturing verfligbar.

Business Index

sl
Bitte beachten Sie ergénzend die wichtigen Hinweise sowie 5 Netfonds G]’uppe s

das Impressum am Ende dieses Informationsschreibens. WIR LEBEN BERATUNG



¢ Hellmeyer Report

aktuell. pragnant. verstandlich.

Blick auf die Welt mit Folker Hellmeyer 27. Januar 2025

Disclaimer

Wichtige Hinweise

Der Hellmeyer Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der Netfonds AG, die sich ausschlieflich an
in Deutschland ansassige Empfanger richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt
durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen
der Netfonds AG und dem jeweiligen Empfanger zustande.

Die im Hellmeyer Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung libernehmen
kdonnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Hellmeyer Report Einschatzungen, Statements,
Meinungen oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und
unverbindliche Auffassung der Verfasser des Hellmeyer Reports, die in dem Hellmeyer Report als
Ansprechpartner benannt werden.

Die im Hellmeyer Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine
verlasslichen Indikatoren fiir zukiinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestiitzte
Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Hellmeyer Report kann zudem naturgemaf
die individuellen Anlage- mdoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht beriicksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariiber, wie sein Inhalt in Bezug auf die personliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wiirdigen ist. Soweit im Hellmeyer Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wiirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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