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Nachrichten in Kurzform:

 Berlin: Die Debatten tiber Sondervermégen (aktuell 29 ,Sondervermdégen”, Volumen
869 Mrd. EUR oder rund 19% des BIP, 10% werthaltig laut Bundesrechnungshof)
und/oder die Auflosung der verfassungsrechtlich verankerten Schuldenbremse
laufen auf vollen Touren. Der Chef des DIW Fratzscher begriit die Entwicklung und
spricht von einem Mentalitatswechsel. Merz hofft auf eine Einigung mit der SPD vor
dem anstehenden EU-Gipfel.

 Berlin: Laut einer Tourismusstudie (Umfrage) des ADAC wird der Urlaub fiir immer
mehr Menschen zu teuer.

« Frankfurt: Laut EZB-Chefbankenaufseherin Buch nehmen die notleidenden
Forderungen in Deutschland, Osterreich und etwas weniger in Frankreich zu.

+  Wien: In Osterreich wurde die erste Dreier-Koalition vereidigt.

« Washington: Trump setzte laut Medienberichten die Militarhilfe fiir die Ukraine aus.

Deutschland: Industrie verliert global drastisch bei Konkurrenzfahigkeit

Unsere Industrie verliert nach eigener Einschatzung im internationalen Wettbewerb
Boden. 24% der
Wettbewerbsfahigkeit gegeniiber Landern auferhalb der EU als gering ein. Auch der

drastisch an Unternehmen schatzten im Januar ihre
Wettbewerb innerhalb der EU wiirde harter. Hier waren es 21% der befragten
Unternehmen, die eine geringe Wettbewerbsfahigkeit konstatierten. Kaum ein

Unternehmen sah seine Position gegeniiber der weltweiten Konkurrenz verbessert.

EU: Autoindustrie erhalt Aufschub bei CO2-Zahlungen

Die Kommission kommt der Autoindustrie bei den CO2-Strafzahlungen entgegen. Die
Unternehmen sollen drei Jahre Zeit erhalten, um die CO2-Grenzwerte einzuhalten. Bei
der Berechnung von Strafen soll der Durchschnittswert fiir die Jahre 2025 bis 2027
gebildet werden. Urspriinglich sollten die Werte fiir jedes Jahr einzeln gelten. Die Ziele
selbst wiirden aber nicht verandert.

TECHNIK UND BIAS

NEW YORK FAR EAST BIAS
EUR-USD 1.0454 - 1.0503 1.0472 - 1.0496 Negativ
EUR-JPY 156.10 - 158.46 155.94 - 156.90 Neutral
USD-JPY 149.11 - 151.31 148.61 - 149.63 Neutral
EUR-CHF 0.9385 - 0.9435 0.9387 - 0.9409 Neutral
EUR-GBP 0.8248 - 0.8265 0.8251 - 0.8261 Neutral
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Nicht iiberraschend!

Neutral

Wenig iiberraschend

Es geht an das ,Eingemachte"!

Wird das reichen?

Sie haben Interesse am
Hellmeyer Report?
Dann melden Sie sich
jetzt unter
www.netfonds.de an

NP2

Netfonds Gruppe ¢

WIR LEBEN BERATUNG



¢ Hellmeyer Report

aktuell. pragnant. verstandlich.

Blick auf die Welt mit Folker Hellmeyer

DAX-BORSENAMPEL MARKTE
DAX (Xetra) 23.147,02 +595,59
@ b 21.250 Punkten EURO STOXX50 5.503,04 +46,53
Dow Jones 43.702,78 +506,12
Ab 21.450 Punkten Nikkei 37.092,49 (05:55) -692,98
CSI300 3.878,62 (05:55) -9,86
©® Aktuell S&P 500 5.933,79 +85,10
MSCI World 3.770,34 -34,99
Brent 71,10 -2,07
Gold 2.892,50 +24,50
Silber 31,67 +0,35

Markte: Europa mit neuen Rekordstinden — Deutschland: Industrie verliert global drastisch bei
Konkurrenzfahigkeit

EUR/USD eréffnet bei 1,0479 (05:46 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten 24 Handelsstunden
bei 1,0389 im europaischen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich gegeniiber dem JPY auf
149,05. In der Folge notiert EUR-JPY bei 156,20. EUR-CHF oszilliert bei 0,9387.

Markte: Europa mit neuen Rekordstanden

Die Finanzmarkte bleiben sehr volatil. Europas Aktienmarkte markierten neue Rekordsténde.
Unternehmen, die mit Militarausriistung zu tun haben, profitierten stark. US-Méarkte erholten sich.
Dagegen lieferte der Ferne Osten heute friih negative Vorzeichen. An den Rentenmarkten sanken
die Renditen der US-Papiere, wahrend die Renditen in Deutschland zulegten. Der EUR profitierte
gegeniiber dem USD. Gold und Silber legten zu. Bitcoin verlor deutlich nach der vorherigen
markanten Zwischenerholung.

Der von JP Morgan ermittelte Einkaufsmanagerindex fiir die Weltwirtschaft markierte mit 50,6
Punkten den héchsten Stand seit Juni 2024. Europas PMIs erholten sich auf niedriger Basis.
Deutschland: Die Debatten iiber Sondervermdgen (aktuell 29 ,Sondervermogen”, Volumen 869
Mrd. EUR oder rund 19% des BIP, 10% werthaltig laut Bundesrechnungshof) und/oder die
Auflosung der verfassungsrechtlich verankerten Schuldenbremse laufen auf vollen Touren.
Kommentar: ,Sondervermégen” sind ,Sonderschulden”. Das belegt die Werthaltigkeitsanalyse des
Bundesrechnungshofs. Das Steueraufkommen ist derzeit noch weiter (ippig. Es gibt bisher kein
Einnahmeproblem, sondern ein Ausgabenproblem. Interessenorientierte Ausgabenpolitik ist erste
Staatspflicht. Kommt man der in Berlin nach oder wird Zukunftsféahigkeit verspielt?

Aktienmarkte: Late Dax +2,16%, EuroStoxx 50 +0,85%, S&P 500 +1,46%, Dow Jones +1,17%, US
Tech 100 +1,57%.

Aktienmarkte in Fernost Stand 05:57 Uhr: Nikkei (Japan) -1,79%, CSI 300 (China) -0,25%,
Hangseng (Hongkong) -0,46%, Sensex (Indien) -0,29% und Kospi (Slidkorea) -0,05%.
Rentenmarkte: Die 10-jahrige Bundesanleihe rentiert heute friih mit 2,49% (Vortag 2,39%),
wiahrend die 10-jahrige US-Staatsanleihe eine Rendite in Hohe von 4,14% (Vortag 4,23%) abwirft.
Devisenmarkte: Der EUR (+0,0059) erholte sich gegeniiber dem USD im Tagesvergleich.

Gold (+24,50 USD) und Silber (+0,35 USD) legten gegeniiber dem USD zu.

Bitcoin verlor nach der markanten Zwischenerholung gegeniiber dem USD deutlich an Boden und
notiert bei 83.450 (06:00 Uhr). Gegeniiber dem Vortag ergibt sich ein Einbruch im Tagesvergleich
um 9.400 USD.
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https://www.youtube.com/watch?v=vZdubS5um7s
https://www.youtube.com/watch?v=vZdubS5um7s
https://www.youtube.com/watch?v=OXHuKP9wCKg
https://www.youtube.com/watch?v=OXHuKP9wCKg
https://www.n-tv.de/mediathek/videos/wirtschaft/Volkswirt-Muessen-Militaerausgaben-erwirtschaften-koennen-article25600424.html
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Deutschland: Industrie verliert global drastisch bei Konkurrenzfahigkeit

Unsere Industrie verliert nach eigener Einschatzung im internationalen Wettbewerb drastisch
an Boden. 24% der Unternehmen schiatzten im Januar ihre Wettbewerbsfahigkeit gegeniiber
Landern auBerhalb der EU als gering ein. Auch der Wettbewerb innerhalb der EU wiirde harter.
Hier waren es 21% der befragten Unternehmen, die eine geringe Wettbewerbsfahigkeit
konstatierten. Kaum ein Unternehmen sah seine Position gegeniiber der weltweiten
Konkurrenz verbessert.

0-Ton IFO-Institut: Einen solchen Einbruch im internationalen Wettbewerb in derart kurzer Zeit
hatte man bisher nicht beobachtet! Die Herausforderungen fiir die Industrie, im globalen
Wettbewerb zu bestehen, waren gewaltig.

Kommentar: Diese Umfrageergebnisse sind prekar. Sie haben aber nur die Qualitdt einer
Nacherzéhlung.

Die aktuelle Lage ist nach vorne schauend prekarer, als es die Ergebnisse darlegen, denn diese
aktuelle Gemiitslage fiihrt zu einer Investitionsverweigerung und zu Abbau von
Produktionskapazitaten.

Der Ist-Zustand in der Okonomie wird nicht der zukiinftige Zustand sein. Fakt ist, dass der
Kapitalstock, der die Summe aller Unternehmen darstellt, die direkt oder indirekt sowohl alle
Einkommen des Staats als auch der privaten Haushalte generieren, erodiert.

Die Fehlsteuerung der Rahmendaten durch eigene Politik war nie dramatischer und fallt uns
und Europa auf die Fii8e. Es ist ein Phase, in der Europa geopolitisch und geowirtschaftlich
.verzwergt". Der Weg muss zurlick zur Leistungsgesellschaft fiihren. Je spéater wir ihn
einschlagen, desto teurer und riskanter wird er.

Wenn man jetzt in Berlin nicht aufwacht und das stringenteste Reformpaket in der Historie
(auch AuBenpolitik!) seit 1871 zu Gunsten der Wirtschaft und der Freiheit der Wirtschaft
veranlasst, wird es nicht nur in Deutschland dunkel!

Dann wird man sich weder den Sozialstaat, noch die Renten und die jetzt in der Diskussion
stehenden  Aufriistungsprogramme  leisten kénnen. Was hieBe das fiir die
gesellschaftspolitische und politische Stabilitit?

Die normative Kraft des Faktischen erlaubt keine, ich wiederhole keine Diskussion weiterer
Narrative und Ideologien beziiglich der Gkonomie. Nur wer sich der Realitét stellt, wird von ihr
nicht iiberholt (derzeit der Fall!) und hat Chancen auf Zukunft.

Davon sind wir weit entfernt, denn hier werden medial und politisch immer noch die Kréfte
hofiert, die fiir die Misere verantwortlich zeichnen. Was muss noch passieren?

Wettbewerbsposition der deutschen Industrie

—Ausland aulerhalb EU
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Quelle: ife Konjunkturumfragen, Januar 2025. ©ifo Institut
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden

Einkaufsmanagerindices (PMIs) weltweit: Verarbeitendes Gewerbe

PMis Verarbeitendes Februar 2025 Januar 2025 final oder
Gewerbe vorlaufig Februar 2025

EJS'?S&P Index 52,7 (Top seit Juni 2022) 51,6
« ISM Index 50,3 (Divergenz zum S&P) 50,9
Eurozone 47,6 47,3
Deutschland 46,5 46,1
Frankreich 458 45,5
Italien 47,4 46,3
Spanien 49,7 50,9
Schweiz 49,6 47,5
UK 46,9 46,4
Russland 50,2 53,1
Indien 56,3 57,1
Brasilien 53,0 50,7
Welt-PMI (JP Morgan) 50,6 50,1
(Hochststand seit 06/24)
Eurozone: Verbraucherpreise (J) weniger stark riicklaufig als erwartet

Laut Erstschatzung nahmen die Verbraucherpreise der Eurozone per Februar im
Jahresvergleich um 2,4% (Prognose 2,3%) nach zuvor 25% zu. Die Kernrate der
Verbraucherpreise legte per Februar im Jahresvergleich um 2,6% (Prognose 2,5%) nach zuvor
2,7% zu.

Osterreich: Die Arbeitslosenquote sank per Berichtsmonat Febru8ar von zuvor 8,6% auf 8,1%.

USA: Bauausgaben riicklaufig
Die Bauausgaben verzeichneten per Berichtsmonat Januar einen Riickgang um 0,2%
(Prognose 0,0%, Vormonat 0,5%) im Monatsvergleich.

Japan: Daten etwas schwacher als erwartet

Der Index des Verbrauchervertrauens stellte sich per Berichtsmonat Februar auf 35,0 nach
zuvor 35,2 Punkten.

Die Arbeitslosenrate lag per Berichtsmonat Januar bei 2,5% (Prognose und Vormonat 2,4%)

Tiirkei: Verbraucherpreise mit geringstem Anstieg seit Juni 2023

Die Verbraucherpreise nahmen per Berichtsmonat Februar im Jahresvergleich um 39,05%
(Prognose 39,90%) nach zuvor 42,12% zu. Es war der geringste Anstieg im Jahresvergleich seit
Juni 2023 (38,21%).

Derzeit ergibt sich fiir den EUR gegeniiber dem USD eine negative Tendenz. Ein Uberwinden der
Widerstandszone bei 1.0500 — 1.0530 negiert dieses Szenario. Viel Erfolg!
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LAND TITEL DATUM ZULETZT KONSENSUS ZEIT BEWERTUNG BEDEUTUNG
EUR Italien: Januar 10.00 Keine Prognose  Gering
Arbeitslosenrate 6,2% -.- verfiigbar.
EUR Griechenland: Februar -.- 10.00 Keine Prognose  Gering
PMI Verarbeitendes 52,8 verfligbar.
Gewerbe
EUR Arbeitslosenrate Januar 6,3% 6,3% 11.00  Weiter auf Mittel
niedrigem
Niveau.
e
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Disclaimer

Wichtige Hinweise

Der Hellmeyer Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der Netfonds AG, die sich ausschlieflich an
in Deutschland ansassige Empfanger richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt
durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen
der Netfonds AG und dem jeweiligen Empfanger zustande.

Die im Hellmeyer Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung libernehmen
kdonnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Hellmeyer Report Einschatzungen, Statements,
Meinungen oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und
unverbindliche Auffassung der Verfasser des Hellmeyer Reports, die in dem Hellmeyer Report als
Ansprechpartner benannt werden.

Die im Hellmeyer Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine
verlasslichen Indikatoren fiir zukiinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestiitzte
Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Hellmeyer Report kann zudem naturgemaf
die individuellen Anlage- mdoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht beriicksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariiber, wie sein Inhalt in Bezug auf die personliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wiirdigen ist. Soweit im Hellmeyer Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wiirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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