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Nachrichten in Kurzform:

« Berlin: Laut Statistischem Bundesamt stieg die Staatsquote in Deutschland im Jahr
2024 von zuvor 48,4% auf 49,5%.

e Frankfurt: Laut Insidern sei eine weitere Zinssenkung seitens der EZB im Juni
wegen riicklaufiger Inflation im hohen MaRe wahrscheinlich.

« Washington: Trump strebt an, dass US-Schiffe sowohl den Panama- als auch
Suezkanal kostenlos nutzen kdnnen.

« Washington: Trump kritisierte Putin wegen Beschuss ziviler Objekte in der Ukraine
und drohte mit Sekundarsanktionen.

« Rom: Am Rande der Trauerfeierlichkeiten trafen Trump und Selenskyj zusammen.
Laut Selenskyj hatte das Gesprach historisches Potential. Trumps Sprecher
klassifizierte das Gesprach als sehr produktiv.

« Washington: Der IWF fordert von Europa wegen hoher Zusatzausgaben Reformen
fiir mehr Wachstum.

Deutschland: IFO-Index der Exporterwartungen bricht ein

Der von den USA ausgehende Zollkonflikt wiegt schwer auf den Exporterwartungen
unserer Unternehmen. Die Stimmung unter den Exporteuren sank im April auf den
niedrigsten Stand seit fast flinf Jahren. Das IFO-Barometer fiir die Exporterwartungen
brach von zuvor -2,3 auf -9,8 Punkte ein. Das ist der niedrigste Stand seit Mai 2020, als
die Corona-Pandemie (partielles Wirtschaftsverbot) fiir herbe Einbriiche im Welthandel
sorgte.

Deutschland: Baubranche mit Auftragseinbruch

Nach einem kraftigen Zuwachs zu Jahresbeginn sind die Auftrage laut Statistischem
Bundesamt im Februar eingebrochen. Im Bauhauptgewerbe fielen die Bestellungen um
7,5% niedriger aus als im Vormonat (Januar +5,2%). Im Dreimonatsvergleich lag der
Auftragseingang von Dezember 2024 bis Februar 2025 um 0,3 Prozent niedriger als in
den drei Monaten zuvor.

TECHNIK UND BIAS

Stand 05.43 NEW YORK FAR EAST BIAS
EUR-USD 1.1334 - 1.1388 1.1341 - 1.1371 Positiv
EUR-JPY 162.70 - 163.75 16290 - 163.29 Neutral
USD-JPY 143.24 - 144.03 143.35 - 143.87 Neutral
EUR-CHF 0.9402 - 0.9438 0.9498 - 0.9409 Positiv
EUR-GBP 0.8511 - 0.8545 0.8531 - 0.8544 Neutral
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE TV- UND VIDEO LINKS
DAX (Xetra) 22.242,45 +177,94

@ b 19.640 Punkten EURO STOXX50 5.184,21 +49,26
Dow Jones 40.11,50 +20,10

Ab 20.340 Punkten Nikkei 35.832,25 (05:46) +126,51

CSI300 3.787,72 (05:46) +0,73 @

® Aktuell S&P 500 5.525,21 +40,44
MSCI World 361848 +2231 Neu: Welt-TV Podcast
Brent ST 013 mit Holger Zschipitz
Gold 3.20350 44,50 (ab Minute 20)
Silber 32,85 -0,65

Markte: Freundlicher Wochenausklang an Aktienmarkten - IFO-Index der Exporterwartungen
bricht ein - Baubranche erleidet Auftragseinbruch

EUR/USD erdéffnet bei 1,1356 (05:40 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten 24 Handelsstunden
bei 1,1322 im europaischen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich gegeniiber dem JPY auf
143,62. In der Folge notiert EUR-JPY bei 163,12. EUR-CHF oszilliert bei 0,9405.

Markte: freundlicher Wochenausklang an Aktienmarkten

Die Finanzmarkte waren gepragt von einem freundlichen Wochenausklang an den Aktienmarkten.
Die Rentenmarkte zeigten keine klare Richtung. In den USA bildeten sich Renditen zuriick, in
Deutschland legten sie leicht zu. Der EUR konnte leicht zulegen. Gold und Silber verloren dank der
erhohten Risikobereitschaft. Bitcoin gewann an Boden.

Die Nachrichtenlage im Ukrainekonflikt bleibt widerspriichlich. Am Rande der Trauerfeierlichkeiten
trafen Trump und Selenskyj zusammen. Laut Selenskyj hatte das Gesprach historisches Potential.
Trumps Sprecher klassifizierte das Gesprach als sehr produktiv. Gleichzeitig drohen die USA mit
dem Riickzug aus der Friedensinitiative fiir den Fall, dass es nicht zeithah zu Annaherungen
kommt. Russland wurde seitens der USA ob der Drohnenangriffe kritisiert.

Das Datenpotpourri (siehe unten) generierte liberwiegend unterstiitzende Akzente. So war der
Index des US-Verbrauchervertrauens nach Lesart der Uni Michigan gemaR finaler Berechnung
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hoher als der vorlaufige Wert und die Prognose. Der britische Einzelhandel relissierte unerwartet
stark per Marz und die Gewinne chinesischer Industrieunternehmen erholten sich.

Die Nachrichtenlage aus Deutschland war dagegen wenig erbaulich. Die Staatsquote legte 2024
von zuvor 48,4% auf 49,5% zu. Der IFO-Index der Exporterwartungen brach ein. Gleiches gilt fiir
den Auftragseingang im Baugewerbe.

Aktienmarkte: Late Dax +1,06%, EuroStoxx 50 +0,96%, S&P 500 +0,74%, Dow Jones +0,05%,
NASDAQ 100 +1,14%.

Aktienmarkte in Fernost Stand 05:47 Uhr: Nikkei (Japan) +0,35%, CSI 300 (China) +0,02%,
Hangseng (Hongkong) +0,12%, Sensex (Indien) +0,47% und Kospi (Stidkorea) +0,14%.
Rentenmarkte: Die 10-jahrige Bundesanleihe rentiert heute friih mit 2,47% (Vortag 2,44%),
wiahrend die 10-jdhrige US-Staatsanleihe eine Rendite in Hohe von 4,25% (Vortag 4,31%) abwirft.
Devisenmarkte: Der EUR (+0,0024) notiert gegeniiber dem USD im Tagesvergleich leicht erhéht.
Gold (-44,50 USD) und Silber (-0,65 USD) gaben gegeniiber dem USD nach.

Der Bitcoin notiert bei 93.870 USD (05:49 Uhr). Gegeniiber der Eréffnung am Vortag ergibt sich
ein Anstieg im Tagesvergleich um 530 USD.
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Deutschland: IFO-Index der Exporterwartungen bricht ein

Der von den USA ausgehende Zollkonflikt wiegt schwer auf den Exporterwartungen unserer
Unternehmen. Die Stimmung unter den deutschen Exporteuren sank im April auf den
niedrigsten Stand seit fast flinf Jahren. Das IFO-Barometer fiir die Exporterwartungen brach
von zuvor -2,3 auf -9,8 Punkte ein. Das ist der niedrigste Stand seit Mai 2020, als die Corona-
Pandemie (partielles Wirtschaftsverbot) fiir herbe Einbriiche im Welthandel sorgte.

ifo Exporterwartungen im Verarbeitenden Gewerbe
Saisonbereinigt

Saldo
40

0 WM [

0

-20

-40

!

R 2014‘ 2015 ‘ 2016I 2017' 2018I 2019I 2020‘ 2021‘ 2022I 2023' 2024' 2025‘

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, April 2025, @ ifo Institut

Kommentar: Dieser Einbruch kommt nicht iberraschend. Er ist mit dem Zollkonflikt korreliert.
Der Zollkonflikt ist fiir Deutschland und die EU eine Mahnung, sich international breiter
aufzustellen und Kooperationen mit anderen starken Wirtschaftsraumen zu intensivieren. Dazu
ist eine Abkehr vor der belehrenden Moralpolitik zwingend erforderlich. Der aulen- und
wirtschaftspolitische Ansatz der Zeit von 1950 bis circa 2012 war erfolgreich. Dieser Weg
sollte wieder beschritten werden. Er basierte auf der UN-Charta hinsichtlich des Themas
Souverénitét der Staaten (UN-Charta, Artikel 2). Manchmal kann man aus Geschichte lernen ...

Deutschland: Baubranche erleidet Auftragseinbruch

Nach einem Zuwachs zu Jahresbeginn sind die Auftrage laut Statistischem Bundesamt im
Februar eingebrochen. Im Bauhauptgewerbe fielen die Bestellungen um 7,5% niedriger aus als
im Vormonat (Januar +5,2%). Im Dreimonatsvergleich lag der Auftragseingang von Dezember
2024 bis Februar 2025 um 0,3 Prozent niedriger als in den drei Monaten zuvor. Das
Neugeschaft im Tiefbau, wozu der staatlich dominierte StraRenbau zahlt, brach im Februar so
stark ein wie seit Uber einem Jahr nicht mehr: Hier gab es einen Riickgang um 14,8% zum
Vormonat. Der Hochbau, der tiberwiegend von der privaten Nachfrage abhangig ist, erhielt im
Februar1,1% mehr Auftrage. Zugelegt hat der Umsatz im Bauhauptgewerbe. Er wuchs im
Februar um 4,0% im Vergleich zum Vorjahresmonat auf 12,7 Mrd. EUR (preisbereinigt +1,8%).
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— Kalender- und saisonbereinigt (X13 JDemetra+) — Trend-Konjunktur-Kemponente Berliner Verfahren
— Kalender- und preisbereinigt

©u Statistisches Bundesamt (Destatis), 2025

Kommentar: Politischer Handlungsbedarf (weniger Blirokratie) ist zwingend erforderlich! Auch
die Kosten treibenden verschérften Energiebauauflagen gehdren entschéarft. Man nehme sich
ein Beispiel an den Niederlanden!
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden

Eurozone: Frankreich so lala
Frankreich: Gesamtklima etwas schwacher, Verarbeitendes Gewerbe erholt.

Geschaftsklima 96 (keine Prognose) 97
Gesamtwirtschaft

Klima Verarbeitendes 99 (Prognose 96) 96
Gewerbe Hochster Wert seit 09/2024
UK: Starker Einzelhandel per Marz

Die Einzelhandelsumsatze verzeichneten per Berichtsmonat Marz im Monatsvergleich einen
Anstieg um 0,4% (Prognose -0,4%) nach zuvor 0,7% (revidiert von 1,0%). Im Jahresvergleich
ergab sich ein Anstieg um 2,6% (Prognose 1,8%) nach zuvor 2,2%.

USA: Finaler Wert des Verbrauchervertrauens erholt

Gemal finaler Ermittlung stellte sich der Index des Verbrauchervertrauens nach Lesart der
Universitat Michigan auf 52,2 Punkte (vorlaufiger Wert 50,8) nach zuvor 57,0 Z&hlern.

Die Indices der bei dieser Umfrage gemessenen Inflationserwartungen waren auf Sicht eines
Jahres leicht riicklaufig. Sie liegen jetzt bei 6,5% nach zuvor 6,7%. Die Inflationserwartung
auf Sicht von fiinf Jahren liegt dagegen unverandert bei 4,4%.

Russland: Keine Zinsveranderung
Die Notenbank Russlands belieR den Leitzins erwartungsgemal bei 21% (Verbraucherpreise
10,3%, Erzeugerpreise 5,9%).

China: Gewinne der Industrieunternehmen setzen positiven Akzent

Die Gewinne der Industrieunternehmen stellten sich in der Phase Januar bis Marz 2025 im
Jahresvergleich auf +0,8% nach zuvor (Januar — Februar 2025) -0,3%. Es ist das beste
Ergebnis seit Juli 2024.

CN

© LSEG/Reuters

Derzeit ergibt sich fiir den EUR gegeniiber dem USD eine positive Tendenz. Ein Unterschreiten
der Unterstlitzungszone bei 1,1240 — 1.1270 negiert das Szenario.
Viel Erfolg!
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LAND TITEL DATUM ZULETZT KONSENSUS ZEIT BEWERTUNG BEDEUTUNG

EUR Finnland: 07.00 Keine Prognosen Gering
Index des Verbraucher- April -8,2 -.- verfiigbar.
vertrauens
Index der Zuversicht  April -5 -.-
der Industrie

EUR Spanien: 09.00 Keine Prognosen Gering
Arbeitslosenrate 1.Q. 10,61% -.- verfiigbar.
Einzelhandel (J) Marz  3,6% -.-

EUR Frankreich: 12.00 Keine Prognose  Gering
Arbeitslosenzahl Marz 3,228 Mio. -.- verfligbar.
(Class A)

GBP UK 12.00 Keine Prognose Gering
CBI Index Einzelhandel April -41 -.- verfiigbar.

INR Indien: 12.30  Solide Gering
Industrieproduktion (J) Marz ~ 2,9% 3,3% Entwicklung?

uUsD USA: April 16.30  Keine Prognose  Gering
Dallas Fed -16,3 -.- verfligbar.

Manufacturing
Business Index
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Disclaimer

Wichtige Hinweise

Der Hellmeyer Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der Netfonds AG, die sich ausschlieflich an
in Deutschland ansassige Empfanger richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt
durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen
der Netfonds AG und dem jeweiligen Empfanger zustande.

Die im Hellmeyer Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung libernehmen
kdonnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Hellmeyer Report Einschatzungen, Statements,
Meinungen oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und
unverbindliche Auffassung der Verfasser des Hellmeyer Reports, die in dem Hellmeyer Report als
Ansprechpartner benannt werden.

Die im Hellmeyer Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine
verlasslichen Indikatoren fiir zukiinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestiitzte
Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Hellmeyer Report kann zudem naturgemaf
die individuellen Anlage- mdoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht beriicksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariiber, wie sein Inhalt in Bezug auf die personliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wiirdigen ist. Soweit im Hellmeyer Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wiirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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